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An die

BKS - BANK

Dr. Arthur Lemisch Platz 5
9020 KLAGENFURT

Zz.H. Herrn R.

Betreff: Dr. G. K.

Sehr geehrter Herr R.!

Unterbergen, den 28.11.2010

Wir Dbeziehen uns auf die Besprechung mit Ihnen vom 16.11.2010 in
Anwesenheit von Dr. K. und meiner Wenigkeit.

Die Besprechung drehte sich um folgende Themen:

Tilgungstréger

Fremdwahrungskredit

Verkaufsvollmacht

Angebliche Unterdeckung

Und dem Ziel einer vorzeitigen Entschuldung

Sie haben ersucht, unsere Ablehnung betreffend Ihre Vorschlége schriftlich zu

begrinden, was wir hiemit machen (und uns fiir die Verzogerung gleichzeitig
entschuldigen).

Wir wollen hier nicht Romane schreiben und uns kurz halten, deshalb haben wir
Broschiire zusammengestellt, welcher alles wesentliche und auch
Begriindungen zu entnehmen sind! Wir bitten in diesem Zusammenhang, diese
Unterlage als Teil unseres Schreibens auch zu studieren!

eine
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Zum Tilgungstrager:

Hier ist es ein CMI Produkt mit Kapital- und Hoéchststandsgarantie. Also ein
optimales Produkt mit hervorragender Sicherheit und im Vergleich mit anderen
Produkten bester Performance. Auch dieses Produkt entfaltet seine volle positive
Wirkung erst mit Ablauf der Laufzeit. Uns wurde bisher kein besseres und
sichereres Produkt angeboten. Und ein vorzeitiger Verkauf bringt fir den
Anleger erhebliche Nachteile und Verluste! Die Veranlagung sollte sohin
unbedingt beibehalten werden! Ndheres in der Anlage.

Bisher wurde ein Einmalerlag in Hohe von € 130.000.-- getatigt, weiters
erfolgen laufende Zahlungen (bisher € 62.280.--). Zusammen ergibt dies derzeit
€ 192.280.-- zuziglich derzeitiger und zukinftiger Ertrag.

Zur Fremdwahrung:

Diese sollte unbedingt beibehalten werden! Bei Wechsel zu Zeiten eines
Kursverlustes treten erhebliche Verluste ein und sind hohere Euro-Zinsen zu
bezahlen. Der Fremdwahrungsbetrag andert sich nicht, bei Wechsel gibt es
jedoch einen héheren EURO-Betrag und damit héhere Zinsen. Dies abgesehen
vom allgemeinen Zinsvorteil, welcher bei einer Berechnung zu beriicksichtigen
ist und nicht nur hohere laufende Liquiditdt — ebenso wie die Endfalligkeit -
bringt, sondern auch gegen einen allfalligen Kursverlust aufgerechnet werden
kann. Wesentlich ist hier immer der Zeitpunkt der Félligkeit, Schwankungen des
Wechselkurses innerhalb dieser Zeit sind da unbeachtlich (ndheres Anlage
Kursverlust)!

Zur Verkaufsvollmacht:

Hier haben wir bereits vor einiger Zeit mitgeteilt, warum diese in der
vorliegenden Form nicht akzeptiert werden kann. Es muss ein Verkauf mit
hohem Verlust unbedingt verhindert werden. Es ist ja zu berticksichtigen, dass
Dr. K. abgesehen vom Kaufpreis zusitzlich rund € 400.000.-- in die
Ausstattung und Beschaffung von Gerédten investiert hat (zusammen rund
€ 890.000.--)! Siehe Anlage Verkaufsvollmacht und Anlagevermdgen.

Abgesehen davon ist Dr. K., wie Ihnen ebenfalls bereits mitgeteilt wurde,

bemdiht, einen freihdndigen Verkauf zu angemessenem Preis durchzufiihren!
(Wobei der Verkaufserlos ihrer Bank zukommt).

Zur Unterdeckung:
Im Gegensatz zu Ihnen kdnnen wir eine Unterdeckung nicht feststellen.
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Zundchst ist hier festzuhalten, dass bei Abschluss des Kreditvertrages am
12.11.2003 von lhrem Institut die Bonitat als durchaus ausreichend und gut
beurteilt wurde. Deshalb wurde auch der bestehende Kreditvertrag
abgeschlossen! Eine Anderung ist bisher da nicht eingetreten und ist Dr. K. auch
allen Verpflichtungen Ihrer Bank gegeniiber nachgekommen und es besteht kein
Rickstand! Auch der Tilgungstradger wurde akzeptiert. Warum jetzt eine
Anderung?? Warum wird eine Verkaufsvollmacht verlangt??

Sie errechnen die Unterdeckung aus einem Belehnwert der Liegenschaft von
€ 264.000.-- (ausgehend von einer Bankbewertung, die erfahrungsgemaR immer sehr niedrig
ausfallt, dies zur Sicherheit der Bank) und bewerten den Tilgungstrager mit 60%! Bei
den CMI-Garantien und der zu erwartenden Performance zum Terminablauf ist
diese Berechnung nicht richtig, denn es ist ja kein vorzeitiger Riickkauf geplant

und sollte wegen der damit verbundenen Verluste auch nicht geschehen! Siehe
Anlage CMI-Information.

Wenn auf das Alter des Herrn Dr. K. verwiesen wird, ist auch dies nicht
relevant, da eine Lebensversicherung tiber € 210.000.-- besteht, welche im Fall
des Ablebens zum Tragen kommt. Eine Unterdeckung ist daher in keinem Fall
gegeben.

Der Kreditbetrag betragt derzeit € 584.032.--

Dem stehen gegeniber: Pfandrecht von € 425.000.-- (EZ 651/ GB 75005)
Derzeitige CMI Veranlagungen € 192.280.--

(ohne Performance) € 617.280.--

Dazu kommt die Lebensversicherung

Fur den Fall des Ablebens € 210.000.--

Zusammen € 827.280.--

Selbst wenn man Ihren Belehnwert von

lediglich € 264.000.-- heranzieht ergeben

sich noch € 666.280.-- !l

Dazu kommt noch, dass der Belehnwert keinesfalls dem Verkaufserlos
entsprechen kann, da bei der Liegenschaft Investitionen von zusammen
€ 890.000.-- getatigt wurden, der Verkaufspreis daher — extrem niedrig

geschétzt — zumindest € 400.000.-- bis € 500.000.-- betragen misste!
(Jedenfalls bedeutend mehr als die € 264.000.-- Belehnwert!)
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Zur vorzeitigen Entschuldung:

Aus obigen Ausfiihrungen ergibt sich, dass eine solche absolut nicht erforderlich
Ist und auch bei der derzeitigen Situation sowohl fir die Bank als auch Dr. K.
alle Sicherheiten fiir eine Abdeckung des Kreditsaldos gegeben sind!

Dazu kommt, dass Herr Dr. K. unabh&ngig davon um einen freihandigen

Verkauf zu angemessenem Preis bemiht ist (siehe auch www.licon.at, download
Immobilie)

Zusammenfassung:

Die derzeitige Finanzierung ist fur beide Seiten als optimal zu bezeichnen und
sollte keinesfalls gedndert werden, noch dazu bei den Verkaufsbemihungen des
Herrn Dr. K.!

Jede vorzeitige Anderung wiirde erhebliche Nachteile mit sich bringen!

Der Kredit lauft bis 2018, bis dahin kann die weitere Entwicklung
beobachtet werden und kann auch sicher ein Freihandverkauf erfolgen.
Eine derzeitige Anderung des Kreditvertrages ist daher keinesfalls erforderlich!
Aufgabe von LICON ist es immer, das fur beide Seiten optimale
Finanzierungsmodell zu finden und die Liquiditat des Kunden zu sichern. Dies
ist auch hier geschehen. Und es werden von LICON immer die Interessen beider
Seiten berucksichtigt. Denn wenn die Bank zu wenige Sicherheiten hat kommt
auch der Kunde in Bedréngnis!

Wir ersuchen um Kenntnisnahme — auch auf Grund der Informationen in der
beiliegenden Broschire — und zeichnen mit freundlichen Grii3en

(Walter Zeilberger, Geschéaftsfihrer)

Ergeht nachrichtlich an:
Direktion der BKS, Klagenfurt

Mittwoch, 24. November 2010 Seite 5 von 70


http://www.licon.at/

ANLAGE

1. TILGUNGSTRAGER RUCKGABEWERTE
2. TILGUNGSTRAGER CMI-INFORMATION
3. KURSVERLUST

4. SCHULDENSPIRALE

5. VERKAUFSVOLLMACHT

6. ANLAGEVERMOGEN

7. SCHATZUNG

8. KREDITFINANZIERUNG UBER VERMOGENSAUFBAU
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TILGUNGSTRAGER RUCKGABEWERTE
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LICON.

@ LIQUID CONSULTING GmbH

VERBESSERUNGSMANAGEMENT

MIT LICON-VERBESSERUNGEN EINFACH MEHR ERFOLG.
ES GIBT NICHTS, WAS NICHT VERBESSERT WERDEN KONNTE!

KUNDENINFORMATION
UBER

RUCKGABEWERTE

VON

FONDS-VERTRAGEN

UND

CMI-VERTRAGEN

LICON Liquid Consulting GmbH Unterbergen 82 A-9163 Unterbergen
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RUCKGABEWERTE

Die Bewertung des Riickgabewertes bei CMI-Vertrdgen im Gegensatz zu Fonds:

Generell muss man folgende Unterteilungen vornehmen:

a.) Einmalerlag

b.) Laufende monatliche Zahlungen

Betreff Fonds:

a) Einmalerlag:

Mit dem Einmalerlag erwirbt man Anteile eines Fonds. Multipliziert man diese Anteile
mit dem Einstiegskurs, so erhélt man den Fondswert. Sollte nun der Einstiegskurs tber
dem Kurs bei Vertragsende sein, so verringert sich der Fondswert. Dies ist ein
absoluter Verlust, der bei einer Riickgabe schlagend wird.

Den Wert eines Fonds bestimmt der jeweilige Kurs des Fonds und somit ergibt sich

ein Gewinn oder Verlust.

Beispiel:

» Einmalerlag € 1.000,-
» Einstiegskurs € 1,-/Stk.
= Kurs am Vertragsende € 0,50/Stk.

Daraus folgt,
* Fondswert beim Einstieg € 1000,- x € 1,- =€ 1.000,-,
* Fondswert am Vertragswert € 1.000,- x € 0,50 = € 500,-,

der Verlust betrdgt somit € 500,-.
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b) Laufende Zahlungen:

Der Kurswert eines Fonds andert sich standig. Das bedeutet, wenn man immer gleiche
Betrédge investiert, so erhalt man bei fallenden Kursen mehr Anteile und bei steigenden
weniger Anteile. Der jeweilige Fondswert entspricht sodann dem Einzahlungsbetrag
(Leverage-Effekt). Ein Verlust tritt dann ein, wenn am Ende der Laufzeit der Kurs
geringer ist, als der Einstiegskurs. Es entsteht dann ein absoluter Verlust, der bei

Ruckgabe ebenfalls schlagend wird.

Betreff CMI-Vertréage:

a) Einmalerlag:

Mit einem Einmalerlag erwirbt man bei CMI Anteile in einem Pool*. Der Einmalerlag
entspricht bei Beginn des Vertrages dem Vertragswert. Der Riickgabewert ist nur dann

geringer als der Vertragswert, wenn der Vertrag vorzeitig aufgelost wird.

*Pool: Juristische Verrechnungseinheit fir investiertes Kapital von mehreren Investoren.

Der Riickkaufpreis errechnet sich bei vorzeitiger Vertragsauflésung wie folgt:
Vertragswert

- Marktpreisanpassung

- Versicherungssteuer

- Kosten CMI

= Rickgabewert

Aktuell betragt
= die Marktpreisanpassung -12,5% (Stand Februar 2010),
= die noch zu zahlende Versicherungssteuer 7%,
= die Kosten von CMI 2%.
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Das heil’t: der Riickgabewert liegt

um rd. 22% unter dem Vertragswert = einbezahlter Betrag, bei
Vertragsauflosung unter 5 Jahren,
rd. 17% bei Vertragsauflosung zwischen 5 und 10 Jahren und

13% bei Vertragsauflosung Gber 10 Jahren.

Der Riickgabewert ist daher kein Wertverlust des Pools, sondern lediglich eine

VVorwegnahme der auf CMI zukommenden Kosten bei vorzeitiger Vertragsauflosung.

Bleibt der Vertrag bis zum Vertragsende bestehen, so passt sich der Riickgabewert

dem Vertragswert an.

Eine zu erwartende Performance ist unabhangig von dieser VVorgangsweise und erhoht

sowohl gleichermallen den Vertragswert sowie auch den Riickgabewert.

Beispiel:

Einmalerlag € 50.000,-

Vertragswert € 50.000,-
- Marktpreisanpassung (12,5%) € 6.250,-
- Versicherungssteuer (7%) € 3.500,-
- Kosten CMI (2%) € 1.000,-
Ruckgabewert € 39.250.-

Diese Kosten werden nur bei vorzeitiger Vertragsauflosung fallig und stellen keinen

Wertverlust des Pools dar.
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Marktpreisanpassung:

Die Marktpreisanpassung kann positiv oder negativ sein. Sie ist die Differenz
zwischen der ungeglatteten Performance (= tatséchliche Performance des Pools tber
die Laufzeit) und der geglatteten Performance (= tatsdchlich an den Kunden
weitergegebene Performance Uber die Zeit) Die Differenz ist der Glattungseffekt und

wird in % angegeben.

b) Laufende Zahlungen:

Bei laufenden Zahlungen ist die Sachlage anders. Die anfallenden Kosten die CMI
sofort zu zahlen hat, werden dadurch aufgefangen, dass von den einbezahlten Betrégen

fur ein Jahr

= im 1. Jahr nur 10%,
= im 2. Jahr nur 80%,

= und erst ab dem 3. Jahr 100% veranlagt werden.

Das heilt, der einbezahlte Betrag entspricht nicht dem Vertragswert und ist in den
ersten 3 Jahren wesentlich geringer. Bei der Berechnung des Rickgabewertes
verringert sich noch dieser reduzierte Vertragswert um die Marktpreisanpassung und
die Versicherungssteuer (Kosten entfallen). Bei vorzeitiger Kindigung entsteht hier ein
echter Wertverlust innerhalb der ersten 5 Jahre. Nach etwa 5-6 Jahren ist dieser
Wertverlust egalisiert, sodass bei vorzeitiger Kindigung nur noch die
Marktpreisanpassung und Versicherungssteuer den Vertragswert = einbezahlter

Betrag, reduziert.
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Beispiel:

Laufende Zahlungen € 100,- p.m. = € 1.200,- p.a.

Vertragswert
= im 1. Jahr 10% aus € 1.200,- € 120,-
*= im 2. Jahr 80% aus € 1.200,- € 960,-
» im 3. Jahr 100% aus € 1.200.- € 1.200,-
Vertragswert nach 3 Jahren € 2.280.,-.
Einbezahlter Betrag (in 3 Jahre) € 3.600.-
Wertverlust € 1.320.-

(Wertverlust nur bei vorzeitigem Rickkauf)
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INFO

DIE BANK HAT NUR DEN RUCKGABEWERT

(DIES IST DER WERT DES VERTRAGES BEI VORZEITIGER VERTRAGSAUFLOSUNG)

DIE BANK HAT ABER NICHT DIE JAHRLICHE INFORMATION UBER:
VERTRAGSWERT ZUR ZEIT

AUSZAHLUNGSWERT IM LEISTUNGSFALL

DEKLARIERTER WERTZUWACHS AB BEGINN

FALLIGKEITSBONI AB BEGINN

ERWIRTSCHAFTETER POLICENWERT

VERZINSUNG GESAMT
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TILGUNGSTRAGER CMI-INFORMATION
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LICON.

@ LIQUID CONSULTING GmbH

tel +43 (0) 4227 / 21803 mobil +43 (0) 664 / 3252742 fax +43 (0) 4227 /31125
e-mail licon@aon.at www.licon.at

LICON-INFORMATION
CMI informiert seine Kunden in zweierlei Hinsicht:

Erstens:
Die jahrlichen Informationen zum jeweiligen Datum des Versicher-
ungsbeginns.

Zweitens:
Wertentwicklung der CMI-Veranlagungen in den letzten 15 Jahren;
Veroffentlichung im Februar und August eines jeden Jahres.

Inhalt:

Das Garantiesystem

Das Bonussystem von CMI

Die jahrlichen Informationen beinhalten

Wertentwicklung der CMI-Polizzen in den letzten 15 Jahren

Berechnung des Wertzuwachses

Anhang:

Performance des urspringlichen Pools mit garantiertem Wertzuwachs zum:
01. August 2010

01. Februar 2010

01. August 2009

01. Februar 2008

Vertragslaufzeit - Kann die Vertragslaufzeit geandert werden?
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Diese Information kdnnen Sie auch
auf unserer Homepage downloaden unter
www.licon.at - download - informationen -

"CMI informiert seine Kunden in zweierlei Hinsicht"

oder Sie geben den nachfolgenden Link ein um
direkt zur CMI-Information zu gelangen:

http://www.licon.at/download.php?id=202
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Die Garantie

Anteilspreis-Garantie

Wenn lhre Anlage fur die mit Ihnen vereinbarte Vertragslaufzeit in diesem
Pool verbleibt, garantiert Ihnen CMI:

- dass der Preis der Anteile niemals fallt,

- dass der Preis der Anteile am Ende der Vertragslaufzeit der hochste bis
zu diesem Zeitpunkt ist.

Beitrags-Garantie

Zusétzlich garantiert CMI im Falle eines Einmalbetrages, sofern keine Anteile
aus dem Pool mit garantiertem Wertzuwachs eingel6st werden, dass die bei

Ablauf und im Todesfall zu zahlende Leistung mindestens dem urspriinglich
in den Pool mit garantiertem Wertzuwachs angelegten Beitrag entspricht.

Die Garantie wird fallig bei:

- Ablauf des Vertrages

- einer Todesfallleistung

- einer Auszahlung gemal Polizzenbedingung
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Das Bonussystem von CMI:

Mit den ausgezahlten Boni soll die gesamte Anlage-Performance
verteilt werden, die der WITH-PROFIT FUND erzielt hat.

Die gesamte Anlageperformance besteht aus:

- dem deklarierten Wertzuwachs (weitere Details siehe unten)

- und den Fé"ingitSbOﬂi (weitere Details siehe unten)
Der Vorteil dieses Bonussystems liegt darin, im Gegensatz zu anderen
Versicherungen, dass der deklarierte Wertzuwachs von Jahr zu Jahr

- im Voraus bekannt gegeben wird,

- niemals kleiner werden kann (Anteilspreis-Garantie).
Dieser Wert kommt immer zur Auszahlung!
Die Gewahrung von Falligkeitsboni ist ein zusétzlicher Wertzuwachs,
welcher jedoch erst am Ende der Laufzeit, wie bei allen anderen Versicher-
ungen auch, zugewiesen wird.
Die eventuell wahrend der Laufzeit ausgewiesenen Félligkeitsboni sind
daher nur theoretisch zu sehen, sind aber nicht verloren.
Sollten sich die Investmentbedingungen drastisch verandern, so kdnnen
sich die Falligkeitsboni auch verandern, ja sogar auf null gehen.
Dies ist jedoch noch nie eingetroffen.

Félligkeitsboni, die in den letzten 3 Jahre ausbezahlt wurden:

2010 33,00%
2009 18,00%
2008 40,00%

Die jahrlichen Informationen beinhalten:
Name des Pools

Deklarierter Wertzuwachs fir das kommende Jahr in %

Einmal im Jahr wird fur das Ifd. Jahr der dekl. Wertzuwachs bekannt gegeben.
Man bertcksichtigt hierbei die langfristige wirtschaftliche Entwicklung und

die sich daraus ergebenden Ertrage. Der dekl. Wertzuwachs wird dem Pool
auf taglicher Basis anteilig gutgeschrieben. Unter der VVoraussetzung, dass

die Anlage wahrend der vereinbarten Laufzeit im Pool verbleibt, wird garantiert,
dass ein einmal dekl. Wertzuwachs nicht mehr zurtickgenommen wird.

Mittwoch, 24. November 2010 Seite 19 von 70



Vertragswert zur Zeit (Stichtag)

Der Vertragswert zur Zeit errechnet sich aus den zum Stichtag vor-
handenen Anteilen multipliziert mit dem Ricknahmepreis der Anteile (siehe
Garantie).

Auszahlungswert im Leistungsfall (Todesfall)
Ist keine spezielle Todesfallleistung vereinbart, gilt:
Vertragswert plus 1%.

Auszahlungswert im Fall einer Rlickgabe (Kiindigung)

Grundlage des Auszahlungswertes ist der Vertragswert. Davon werden
die verbleibende Einrichtungsgebuhr sowie die eventuelle Nachversteuer-
ung abgezogen und eine Marktpreisanpassung vorgenommen. Die
Marktpreisanpassung kann sowohl positiv als auch negativ sein.

Falligkeitsbonus

In der Regel werden nicht alle erzielten Ertrdge mit dem dekl. Wertzuwachs
weitergegeben. Um die Auszahlung im Leistungsfall auf ein faires Niveau
anzuheben, kann zusétzlich zum dekl. Wertzuwachs ein méglicher Falligkeits-
bonus hinzugerechnet werden.

Der Félligkeitsbonus reflektiert somit die geglattete Investment-Performance
wahrend des Zeitraumes, in dem die Anlage im Pool verblieben ist.

Erworbene Anteile
Die dem Vertrag zugrundeliegenden Anteile werden hier bekanntgegeben.

Frage?

Warum kann der Vertragswert im folgenden Jahr geringer sein als im
derzeitigen Jahr, bei Kapital- und Hochstwertgarantie?

Antwort:

Um die Gebuhren (Pool und Einrichtungsgebiihr) zu bezahlen, verkauft

CMI vorhandene Anteile. Die Anzahl der Anteile sinkt daher. Steigt der
Ricknahmepreis nur wenig, kann der Vertragswert im folgenden Jahr geringer
sein als in diesem Jahr, da nur der Preis der Anteile garantiert ist

(siehe Anteilspreis-Garantie).
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Veroffentlichung 02/10

Wertentwicklung der CMI-Polizzen in den letzten 15 Jahren
Hier werden unterschieden:

- Veranlagungen in Pools mit garantiertem Wertzuwachs

- Veranlagungen in ausgewéhlte CMI-Fonds.

CMI hat hier mehrere Pools eingerichtet. Die Entwicklung ist
bei allen Pools in etwa gleich und unterscheiden sich geringftigig
je nach Aktienanteil.

Basis: Vertffentlichung Februar 2010

Tatsachlich eingetroffene Vermégenswerte

Die eingetroffenen Vermégenswerte werden in kumulierter Form dargestellt
und ausgewiesen.

D.h. die jahrlichen Wertzuwachse von 1995 - 2009 werden aufsteigend
addiert.

zB dekl. Wertzuwachs

Jahr pro Jahr  kumuliert
2009 0,5 2,5
2008 1,0 2,0
2007 0,5 1,0
2006 0,5 0,5

Dies gilt fur alle in den Spalten (1) bis (6) dargestellten Werte aus den halb-
jahrlichen CMI-Veroffentlichungen.

Die wesentlichen Kriterien sind:
Anlagedatum: hier 1.2.1995 - 1.2.2009, 15 Jahre

Ungeglattete Performance der zugrundeliegenden Vermdgenswerte (1)

Hier werden die tatsachlich erzielten Zuwachse bzw. Abgéange in

kumulierter Form dargestellt. Diese Werte werden nicht dem Kunden weiter-
gegeben. Auf Grund des "Smoothing" erfolgt eine Glattung.

Wert zum 1.2.2009  136,30%

Deklarierter Wertzuwachs (2)

Die jahrlich im Voraus bekannt gegebenen Wertzuwéchse werden kumuliert
bekannt gegeben. D.h. wie sie von Jahr zu Jahr deklariert wurden.

Wert zum 1.2.2009  65,10%
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Falligkeitsboni (3)

Die Falligkeitsboni werden erst bei Félligkeit (Vvertragsende) gutgeschrieben.
D.h. in unserem Beispiel am 1.2.2009

Wert zum 1.2.2009 25,00%

Anstieg des Anteilswertes durch dekl. Wertzuwachs und Falligkeitsbonus  (4)
Die Hohe des Anteilswertes ergibt sich aus dekl. Wertzuwachs (65,1%) und
Falligkeitsboni (25,0%).

Da - wie bereits erwéhnt - die Falligkeitsboni erst bei Laufzeitende dem Vertrag
gutgeschrieben werden, lautet die Berechnungsformel:

also: 1651% x 1250% - 100% = 106,4%

Wert zum 1.2.2009  106,30%

Jahrlicher Wertzuwachs (5)

Auf Basis des dekl. Wertzuwachses (65,1%) errechnet sich der durchschnittliche
Wertzuwachs pro Jahr.

Wert zum 1.2.2009  4,90%

Glattungseffekt und Garantien (6)

Der Glattungseffekt sagt aus, um wieviel die tatsachlich erzielten Vermogens-
werte (1) korrigiert werden. Nur diese korrigierten Vermdgenswerte werden dem
Kunden weitergegeben (4).

Der Glattungs- und Garantieeffekt errechnet sich indem man den Anstieg der
Anteilswerte ins Verhaltnis zur ungeglatteten Performance setzt.

also: 206,30% : 236,30% - 100% = -12,70%

D.h. 12,7% des Wertzuwachses verbleiben im Pool fir Garantiezwecke.

Wert zum 1.2.2009 -12,70%
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Berechnung des Wertzuwachses
(deklarierter Wertzuwachs und Falligkeitsboni)

Will nun ein Kunde wissen, wie sich sein eingesetztes Kapital
in den letzten 14 Jahren entwickelt hat, hatte er es am 1.2.1995
investiert, so errechnet man dies wie folgt:

in % in €
Basis = eingesetztes Kapital = 100 € x 100,0% 100,0
Anstieg des dekl. Wertzuwachses (1.2.1995 - 1.2.2009) 1) 65,5% 65,5
Garantierter Auszahlungsbetrag (100% + 65%) 165,5%|| 165,5
Anstieg der Falligkeitsboni  (1.2.1995 - 1.2.2009) 33,0% 54.6
Anstieg gesamt (dekl. Wertzuwachs + Boni) (165% x 133% - 100%) 2) 120,1% 120,1
Kapitalwert am 1.8.2010 220,1%|| 220,1

) Basis 100 € = exklusive Gebiihren und Versicherungssteuern

Der dekl. Wertzuwachs von 1995 - 2009, 14 Jahre, gesamt 65,5%
entspricht einem jahrlichen Wertzuwachs von 5,2% pro Jahr

(siehe Veroffentlichung CMI August 2010 - Spalte 5).

Der Anstieg gesamt (dekl. Wertzuwachs u. Félligkeitsboni) von 1995 - 2009
14 Jahre, gesamt 120,1% entspricht einem jahrlichen Wertzuwachs
von 8,58% pro Jahr (120,1 : 14 Jahre = 8,58).

Die Veroffentlichung CMI-Pools mit garantiertem Wertzuwachs der letzten

3 Jahre finden Sie auf unserer Homepage unter: www.licon.at - Downloads -
Information - Ver6ffentlichung CMI August 2010, Feber 2010, August 2009 und
Feber 2008 oder klicken Sie den nachfolgenden Link an, um direkt zum
Downloadbereich zu gelangen Link!

Machen Sie Vergleiche mit anderen Produkten punkto Tilgungstréger!
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Berechnung des Wertzuwachses
(deklarierter Wertzuwachs und Falligkeitsboni)

Will nun ein Kunde wissen, wie sich sein eingesetztes Kapital
in den letzten 15 Jahren entwickelt hat, hatte er es am 1.2.1995
investiert, so errechnet man dies wie folgt:

in % in€
Basis = eingesetztes Kapital = 100 € x 100,0% 100,0
Anstieg des dekl. Wertzuwachses (1.2.1995 - 1.2.2009) 1) 65,1% 65,0
Garantierter Auszahlungsbetrag (100% + 65%) 165,1% 165,0
Anstieg der Falligkeitsboni  (1.2.1995 - 1.2.2009) 25,0% 41,3
Anstieg gesamt Boni (165% x 125% - 100%) 2) 106,3% 106,3
Kapitalwert am 1.2.2010 206,3%/|| 206,3

x) Basis 100 € = exklusive Gebiihren und Versicherungssteuern

Der dekl. Wertzuwachs von 1995 - 2009, 15 Jahre, gesamt 65,1%
entspricht einem jahrlichen Wertzuwachs von 4,9% pro Jahr

(siehe Veroffentlichung CMI Februar 2010 - Spalte 5).

Der Anstieg gesamt Boni (dekl. Wertzuwachs u. Falligkeitsboni) von 1995 - 2009,
15 Jahre, gesamt 106,3% entspricht einem jahrlichen Wertzuwachs

von 7,6% pro Jahr (106,3 : 14 Jahre = 7,6).

Die Veroffentlichung CMI-Pools mit garantiertem Wertzuwachs der letzten

3 Jahre finden Sie auf unserer Homepage unter: www.licon.at - Downloads -
Information - Vertffentlichung CMI August 2010, Feber 2010, August 2009 und
Feber 2008 oder klicken Sie den nachfolgenden Link an, um direkt zum
Downloadbereich zu gelangen Link!

Machen Sie Vergleiche mit anderen Produkten punkto Tilgungstrager!
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August 2010

Performance des urspriinglichen mit garantiertem Wertzuwachs weisen Uber ahnli-

che Anlagezeitraume eine ahnliche Performance
Poole mit garmntiertem Wertziwachs auf, unterscheiden sich jedoch durch den Aktienan-

zum 1. August 2010 teil des Portfolios. Die folgende Tabelle zeigt einen

i ) Vergleich der ungeglatteten Performance mit der
Der folgende Abschnitt zeigt die historische Per-  gteigen;ng des Anteilspreises (einschiieRiich dekla-
formance des urspringlichen Pools mit garantier-  rigriam Wertzuwachs und Falligkeitsbonus) fur den
tem Wertzuwachs. Er wurde 1998 fur Neugeschéft  repringlichen Euro-Pool mit garantiertem Wert-
geschlossen, Anlagezetraume nach 1998 bezie- zuwachs.

hen sich auf regelmaBige Beitrage fur Vertrage,
deren Vertragsbeginn vor 1999 lag. Andere Pools

65.5% 33.0% 120.1% 52% 6.1%

o
A W
S~
o)
o
>
e
=)
e
O
-—
3
=
:0
-
@
>

01-Feb-95 345N
01-Feb-96 [NGHEHRN 565.1% 31.0% 103.2% 5.0% 4.5%
01-Feb-97 INEEEH 46.3% 11.0% 62.4% 3.7% 0.9%
01-Feb-98 NS0 38.1% 0.0% 38.1% 26% 12.7%
01-Feb-99 ez 30.3% 0.0% 30.3% 2.3% 18.8%
01-Feb-00 =G0 23.8% 0.0% 23.8% 2.1% 36.1%
01-Feb-01 20 17.9% 0.0% 17.9% 1.8% 34.2%
01-Feb-02 NG ZH 12.3% 0.0% 12.3% 1.4% 8.8%
01-Feb-03 1 384%" 8.0% 16.0% 25.3% 3.0% 9.3%
01-Feb-04 TNNZ0A%" 4.8% 21.0% 26.9% 3.7% 56%
01-Feb-05 IEERY 3.3% 13.0% 16,7% 2.9% 1.2%
01-Feb-06 |~ 10% 2.8% 5.0% 7.9% 1.7% 6.9%
01-Feb-07 NEAE 2.3% 0.0% 2.3% 0.6% 9.3%
01-Feb-08 siany 1.8% 1.0% 2.8% 1.1% 4.1%
01-Feb-00 INHGZRY 0.8% 9.0% 0.8% 6.4% 8.3%
Danmmmmanm:ummmzomw sich abelghch der | Mar Bite hien Se,
dass dieser Zuwachs nicht der e des Voriages o NI:N k *sdellﬂmPMMNm
umGurlmmw So emgeben sch Mdm mwwma-\ und den anhubou und betishen sch auf Forderungen bel Ganntie-
Diese hen sich abzOgich der jdhvichen M wmmmnmmm JGim-
mmwc.mmmwmmmenmmmmwmm dar. Bitte boachten Sie, dass die
in der V. et micht noty gerwe oddar gar eine Garantis auf zukdinftige Performance Ist.
Wie diese Tabelle zu lesen ist: 5.2 % (5) Die zugrunde hiegenden Vermbgenswer-

te erzielten eine ungeglattete Performance von
Bei einer Anlage ab dem 1. Februar 1995 steigt der 1344 % (1). Daraus ergibt sich ein Glattungs- und
Wert der Anteile um 65,5 % als deklarierter Wert- Garantieeffekt von 220,1 %/234 4 % - 100 % =
zuwachs (2) und um 33 % als Falligkeitsbonus (3), 6.1 % (6).
was einem gesamten Anstieg des Ateilswertes von
165,5 % * 133 % - 100 % = 120,1 % am Ende der
Laufzeit, im Todesfall oder bei Auszahlungen ge-
maf den Vertragsbedingungen entspricht (4). Dies
entspricht einem jahrlichen Wertzuwachs von

Selte 10
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Il C1LERICAL MEDICAI
Februar 2010
Performance des urspriinglichen mit garantiertem Wertzuwachs weisen (ber ahnli-
Pools mit garantiertem Wertzuwachs  ¢he Anlagezeitraume eine ahnliche Performance
zum 1. Februar 2010 auf, unterscheiden sich jedoch durch den Aktienan-
* teil des Portfolios. Die folgende Tabelle zeigt einen

e Vergleich der ungeglatteten Performance mit der
Der folgende Abschnitt zeigt die historische Par- Sterlggerung des l?nelzlnspreise:e(emsmuesnch dekla-
formance des urspranglichen Pools mit garantier- niertem Wertzuwachs und Falligkeitsbonus) fur den
tem Wertzuwachs, Er wurde 1998 fir Neugeschaft urspringlichen Euro-Pool mit garantiertem Wert-
geschiossen. Anlagezeitraume nach 1998 bezie- 2uwachs.
hen sich auf regelmafige Betrage fur Vertrage,
deren Vertragsbeginn vor 1999 lag. Andere Pools

nw f.mm -yl
3 m
'm- L] 3 R S K

01-Feb-95 136.3% 65,1% 25.0% 106,3% 49% A2.7%
01-Feb-96 06.1% 54.7% 22.0% 88.8% 46% -3.7%
01-Feb-97 65.3% 46,0% 3.0% 50,4% 3.2% 8.0%
01-Feb-98 25% 37.7% 0.0% 37.7% 2,7% 11,5%
01-Feb-99 | 106% 30,0% 0,0% 30.0% 2.4% 17.6%
01-Feb-00 83% 23,5% 0,0% 23,5% 2.1% 34.7%
01-Feb-01 41,4% 17.6% 0.0% 17,6% 1,8% 32.8%
01-Feb-02 40% 12,0% 0.0% 12,0% 1,4% 7.7%
01-Feb-03 | 39.2% 7.1% 10,0% 18.5% 2.5% -14.9%
01-Feb-04 21.14% 4.6% 13.0% 18.2% 2,8% 2,4%
01-Feb-05 | 16.3% 3.0% 6.0% 9,2% 1.8% 6,1%
01-Fab-06 1.8% 2.6% 0,0% 2.5% 0.6% 0.7%
01-Feb-07 = 57% 2,0% 0.0% 2,0% 0,7% 8,2%
01-Feb-08 0.5% 1.5% 0,0% 1,5% 0.8% 2,0%
01-Feb-08 = 207% 0,5% 3.0% 3,5% 35% -14,2%
Dam:uwwmmﬂoﬂmgmmxwm 012010 und verstzhen sich atelghch der jahd M g Bitte beachion Se
doss deser 7 ot der Performance des Verlrages NIl e uno G Q. Frodukigebatren
une Garantiskoston. Sis argobon sich sun o-m wunm wmmn urd den Falighatshonl und Dezishen sch auf =wc~n9un bet Garande
ansprochen Dinse varstehen sich glich der jshechen A b, waters Gebubven sind jadoch rvoht bericksiciigt Dve Spatte Gln
tungseffek! und Garsnlen” sisit OcoﬁmzmmrvwnEﬂng mmmo«mm«-umw Bitte beachten Sie, dass dw
Porf in der Vergangenheit nicht notwendigerweise sin Hinweis oder gar sine Garantie auf zukiinltige Performance ist,

Wie diese Tabelle zu lesen ist: 4.9 % (5). Die zugrunde liegenden Vermogenswer-

te arzialten eine ungeglattete Performance von
Bei einer Anlage ab dem 1. Februar 1995 steigt der  136.3 % (1) Daraus ergibt sich ein Glattungs- und
Wert der Anteile um 65,1 % als deklanerter Wert-  Garantieeffek! von 206,3 %/236.3 % - 100 % =
zuwachs (2) und um 25 % als Falligkeitsbonus (3), -12.7 % (6).
was cinem gesamten Anstieg des Antellswertes
von 165,1 % * 125 % - 100 % = 106,3 % am Ende
der Laufzeit, im Todesfall oder bei Auszahlungen
gemaf den Vertragsbedingungen entspricht (4)
Dies entspricht einem jahrlichen Wertzuwachs von

o
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Performance des urspriinglichen che Anlagezeitraume eine dhnliche Performance

Pools mit garantiertem Wertzuwachs ~ 2uf. unterscheiden sich jedoch durch den Akenan-
ga teil des Portfolios. Die folgende Tabelle zeigt einen

zum 01. August 2009 Vergleich der ungegléatteten Performance mit der
Der folgende Abschitt z6igt io historischa PEr-  nanorm Iverisumachs nd Fallokoitsbonus, i don
formance des ursprunglichen Pools mit garantier- ursoringlichen Euro-Pool mit ntiertem Wert-
tem Wertzuwachs. Er wurde 1998 for Neugeschat  iniacis el it
geschlossen. Anlagezeitraume nach 1998 bezie-

hen sich auf regelmaRige Beitrage fur Vertrage,

deren Vertragsbeginn vor 1999 lag. Andere Pools

mit garantiertem Wertzuwachs weisen Gber ahnli-

August 2009

e @ T - \

01-Feb-95 = 109:1% 64.7% 18.0% 4.7% -7.1%
01-Feb-96 735% 54 3% 16.0% 4.4% 3.2%
01-Feb-97 = 462% 45.6% 14.0% 4.1% 13.5%
01-Feb-98 9.3% 37.4% 3.0% 31% 29.5%
01-Feb-99 21% 29.7% 0.0% : 2.5% 32.5%
01-Feb-00 -18.8% 23.2% 0.0% 23.2% 2.2% 51.8%
01-Feb-01 - -21.6% 17.3% 0.0% 17.3% 1.9% 49.7%
01-Feb-02 T.9% 1.7% 0.0% 1.7% 1.5% 21.4%
01-Feb-03 = 23’;2%'[ 7.4% 3.0% 10.7% 1.6% -10.2%
01-Feb-04 2% 4.3% 8.0% 12.7% 2.2% 51%
01-Feb-05 29% 2.8% 0.0% 2.8% 0.6% -0.1%
01-Feb-06 8.9% 2.3% 0.0% 2.3% 0.6% 13.5%
01-Feb-07 -16.5% 1.8% 0.0% 1.8% 0.7% 21.9%
01-Feb-08 | -11.9% 1.3% 0.0% 1.3% 0.8% 15.0%
01-Feb-09 | 6.8% 0.2% 0.0% 0.2% 0.5% -6.2%
Damncmvuwmmmmmonnmxumm oroowm-mmmmum Sie,

diss dieser Zuwachs i dor tatsachich 2ogx 1 P oot \ M Mww Produktgebihren
und Garanbohosien. Snmnldsnnmaomw«t. san ued den F ol sich auf Fordernngen be Garantie-

arapeachon Digae versichen sich abzUghch der jahfichan Managemantgeditr. walem Geburen -nd jedoch mcht berockschiigh Die Spatte JGlat-
Imwcﬂulundoamm ndmmmmmm[mmmwwwmmmmudu Bitto baschten Sie, dass die
Perf! in der V belt nicht ein M oder gar eine Garantie auf zukiinftige Perfonmance ist.

Ein Beispie! wie diese Tabelle zu lesen ist: 4,7 % (5). Die zugrunde liegenden Vermodgenswer-
te erzielten eine ungeglattete Performance von

Bei einer Anlage ab dem 1. Februar 1995 steigt der  204,5 % (1). Daraus ergibt sich ein Glattungs- und

Wert der Anteile um 64,7 % als deklarierter Wert- Garantieeffekt von 194,3 %/209,1 % - 100 % =

zuwachs (2) und um 18 % als Falligkeitsbonus (3), 7.1 % (B).

was einem gesamten Ansteg des Anteilswertes

von 164,7 % * 118 % - 100 % = 194,3 % am Ende

der Laufzeit, im Todesfall oder bei Auszahlungen

gemap den Veriragsbedingungen entspricht (4)

Dies entspricht einem f@hrlichen Wertzuwachs von
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Februar 2008

Performance des urspriinglichen
Pools mit garantiertem Wertzuwachs
zum 1. Februar 2008

Der folgende Abschnitt zeigt die Performance des
urspranglichen Pools mit garantiertem
Wertzuwachs. Er wurde 1888 fur Neugeschaft
geschlossen. Anlagezeitraume nach 1998
beziehen sich auf regelmafige Beitrage fur
Vertrage, deren Vertragsbeginn vor 1999 lag.
Andere Pools mit garantiertem Wertzuwachs

g(iium AL MEDICAL

weisen uber ahnliche Anlagezeitraume eine
ahnixche Performance auf, unterscheiden sich
jedoch durch den Aktienantell des Portfolios. Die
folgende Tabelle zeigt einen Vergleich der
ungeglatteten Performance mit der Steigerung des
Anteilspreises (einschiieRlich deklariartem
Wenzuwachs und Falligkeltsbonus) fur den
ursprunglichen Euro-Poot mit garantiertem
Wertzuwachs,

und Garantion
ros : s ‘ 2y
01-Feb-95 1561 % 626 % 40,0 % 127,7 % 6.5 % 111 %
01-Feb-96 [HI2B% 524 % 38,0 % 110,4 % 6.4 % -1.0%
01-Feb-97 | 791% 438 % 210% 74,0 % 5.2 % -29%
01-Feb-98 | 339% 357 % 2.0% 384 % 33% 33%
01-Feb-99 = 199% 28,1 % 0,0 % 281 % 28 % 6.8 %
01-Feb-00 © -06% 21,7 % 0.0 % 21,7 % 2.5% 224 %
01-Feb-01 | 40% 15,9 % 0,0 % 15,9 % 21 % 20,7 %
01-Feb-02 | 128% 10,48 % 2,0 % 126 % 2.0% -0,2%
01-Feb-03 | 509% 6,1 % 23.0% 30,5 % 5,5 % -135%
01-Feb-04 © B13% 3.0% 28,0 % 31.9% 7.2% 0.4 %
01-Feb-05 | 261 % 15% 20,0 % 21.8% 6,8 % -34 %
01-Feb-06 = 104%  10% 11,0 % 12,1 % 5.0 % 1.6 %
01-Feb-07 = 22% 0.5% 2.0% 25% 2.5% 0.3%
UnomanmmmJ! 12,2007 una Y e jiih Mar chiton Sia, dass desor Zuwachs nchi der
» dan Vortrages nedspechl Neeht hwwhtcuq\ Ind Gllﬂmo Frmw-m und Garamekosten Die Ertrage
G Pools m e sich aus dan deklane Falgl und b hen sich oul
Fordernungon ves Glrvnm-amchm Diese verstahan sich stelgich der 3¢ walere G wind yedoch mcht

bevucksichtigt [he Spatte wwasm muum“m-annmemmmwauunamwmmw

Bitte beachien Sie, dass die Perf in der Vi hadt micht

Pedormance ist.

Die Tabelle zeigt die durch Glattung und Garantien
erreichten stabilen Ertrage bei Anlagen zwischen
1998 und 2002, die Uber der ungeglatteten Per-
formance der Vermogenswerte liegen. Bei einer
Antage im Februar 2001 stieg der Fondswert trotz
einer ungegiatteten Performance von 4,0 % um
15,8 %. Anlagen auerhalb dieses Zeitraums
haben eher von Investment-Performance und Glatt-
ung profitiert als von den Garantien.

Wie diese Tabelle zu lesen ist:

Bei einer Anlage ab 1. Februar 1995 sieigt der
Wert der Anteile um 62,6 % als deklarierter Wert-
zuwachs (2) und 40 % als Falligkeitsbonus (3), was
einem gesamten Anstieg des Anteilswertes von

oder gar eine Garantie aul zukiinftige

162,6 % * 140 % - 100 % = 127.7 % (4) am Ende
der Laufzeit, im Todesfall oder bei Auszahlungen
geméR den Vertragsbedingungen entspricht. Dies
entspricht einem jahrlichen Wertzuwachs von

6.5 % (5). Die zugrundeliegenden Vermogenswerte
erzielten eine ungeglattete Performance von

156,1 % (1). Daraus ergibt sich &in Glattungseffekt
von 2277 % /2561 % ~100 % = -11,1 % (B),

Seite 3
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6 Kann die Vertragslaufzeit gedndert
werden?

6.1  Anderung der Vertragslaufzait fir Wealthmaster Classic-

Vertrige

61,1 Verkiirzung der Vertragsiaufzeit

Der Versicharungsnehmar kann jederzolt ein neues Ablautdatum bean-

tragen, um die Vertragslautzeit zu verkdirzen. Die Vioraussetzungen fir aina

Vevkirzung dar Vortragsiaulzelt kauten wie folgt:

- das neue Ablsufdatum lleg! mindeatens 10 Jahve nach dem auf den
schriftiichen Anrag des Versichenungsnohmers folgonden Jahrestag
des Vertragsbeginns, und

- die neue Vertragsiaufzest wird In ganzen Jahren engegeben.

6.1.2 Verldngerung der Vertragslaufzeit
Der Versicherungsnahimer kann jederzeit ein neues Ablautdatum bean-
tragen, um cie Veriragsiaufzeit 2u verkiingern, Die Voraussetzungen flr

ene \edingerung der Vertragslaufzall auten wie folgt:

- der Anirag auf Veriingerung wirkd mindestens drel Monate {oder, wenn
indniduelie Todestallieistung undfoder Belfragsbafraiung bel Berufs-
uniihigkelt beantragl wurde, mindestens sechs Monate) vor dem 2u
dieser Zeit geltenden Enda der Vertragsiaufzeit gestelt, und

- g maximale Laufzet geht nicht (ber den 95, Geburistag dor maB-
getdichen versicherten Persan hinaus (bei Vieririgen auf verbundena
Leben auf Erslvorsierbensbasis beziebt sich die maximale Laufzeit aut
G iMeste versicherte Person und bel Vertrilgen auf verbundens Laben
auf Lotztversterbenshasis auf de jingste versicherde Person), und

- die neua Vertragslaufzeit wird in ganzen Jahren angageben,

Eine oder meheera Verlingerungen der Veriragsiaufzeit sind miglich.

Hiexfiir gelten femer die foigenden Regakunger:

- Erste und zweite Vertingerung: Das neue Falligkesdatum kann en
oder mehreve Jahra nach dem auf den Eingang des schriftichen An-
trags des Versicherungsnehmers folgendan Jalvestag des Verirags-
teginns legen.

~ Dritte Lext alle folgenden Verldngerungen: Das newe Faligkeitsdatum
muss mindestens funf Jahre nach dem auf den Engang des schrift-
lichen Antrags des Versicherungsnehmers folganden Jahrestag des
Vertragsbeginns lisgen.

Die Vertragsiautzeil kann verliingert worden, ahne dass gleichzaifig eine
entsprechenda Verliingorung der Beltragszahiungsdauer edorderkich ist.
Die Zustmmung 2u einam Antrag auf Verlingerung der Vertragslauzeit
macht Clerical Madical von dem Ergabnis einer emeutan Risikoprifung
abhangig. d. h. Clerical Modical fordent alle 10r die Priffung des Antrags
des Versicherungsnehmars benbitigten Nachwese an, insbesondera
Gesundheitsnachmeisie) der versicherten Parsonfen), um eine emeule
Risiopritung fir dan Verirag durchfibven zu kianen,

Fals es zur Anwendung eines Filighaitsbonus kommt, wird dieser stan-
dardmillig berschnet.

Mittwoch, 24. November 2010

62 huwumuﬂmmw
6.2.1 Verkiirzung der Vertragsiaufzeit

Eing Verklirzung der vereinbarten Vertragslautzedt Kir einen Wealihmastar
Noble-Vertrag ist nicht magich, Das Recht des Versicherunganehmers,
den Vertrag nach Abschnit! 14 2u kiindigen, tieibt hiervon unberlihn,

6.2.2 Weiterflihrungsoption

Bei Ablauf des Vertrags hat der Versicherungsnehmer die Moglichioit,
ein neves Ablaufdatum auszuwshien, Solte eine Weiterilhvung des Ver-
trags Quwihit werden, idet Clerical Medical bei Ablauf des Vertrags alle

Anteils In sinem Pool mit garantiertem Wortzuwachs ein - so s sei der

Vertrag ganz nomal sbgelaufen - und rechnet einen mgichen Fidlig-

letshorus hinzu. Das hieraus resultierende Kapiial wird von Clerical

Medical wieder volistindg in einem entsprachenden Pool e nach Vor-

figbarkeit) angelegt. Flr die Nutzung der Wisiterfilhrungsoption gelten

dia falgenden Voraussetzungen;

= der Antrag auf ein neues Ablaufdatum wird mindestens einen Moaat
vor Ende der zu diesem Zaltpunkt gliltigen Vertragsisufzeit gestallt, und

= das neve Ablaufdatum liegt mindestens 10 Jahre nach dem auf den
schiftichen Antrag des Versichenungsnshmers folgenden Jatvestag
des Vertragsbeginas, und

- the maximale Laulzeit geht nicht iibar den 06, Geburtstag der mafl-
gebiichan versicharten Parson hinaus (bed Vertriigen au! verbundene
Leben auf Erstversierbensbasis bezioht sich die madmale Lautzelt sul
die alteste versicherls Person und bel Verteigen auf vorbundene Leben
auf Letztversterbensbasis auf de jingste versicherte Person), und

~ die neue Vertragstaufzel wird in ganzen Jahron angegeben.

Ferner geiten die jaweiligen Pooibedingungen fur denjervgen Pool ma

garantiertom Wortzuwachs, der zum Zeilpunkt der Ausibung der Weiler-

fihnungzoption 2ur Verfugung stehd, Bel Ausibung der WederlGhrungs-

option wird der Versicherungsnehmer Gber den verfigbaren Peal und

dessen Badingungen Informien,
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) Liquiditats - Uberblick
4 Liquiditats - Ermittlung .o
Liquiditats - Vorausplanung LOS Ung
iquiditdts - Verbesserung

INFO
» KURSVERLUST April 2010

» PERFORMANCEVERLUST
UNTER DER FINANZKRISE

Banken nehmen derzeit die Finanzkrise zum Anlass, Kreditnehmern, welche einen
Fremdwahrungskredit haben, ein Informationsschreiben zukommen zu lassen, welches
auf Kursverluste hinweist, aber auch dartiber informiert, dass die Veranlagung in
Tilgungstrager am Ende der Laufzeit des Kredites das ausstehende Kapital nicht voll
abdecken wird. Weiteres wird ein personliches Gesprach angeboten, um die aktuelle

Situation zu besprechen (meist mit dem Vorschlag auf €-Darlehen zu wechseln).

Fur eine Rickzahlung sind verschiedene Gestaltungen mdglich:

= Bei dem Annuitatendarlehen bleibt der jahrliche Kapitaldienst aus Zins und

Tilgung konstant (Zinssatzinderungen dndern die Laufzeit).

= Bei dem Tilgungsdarlehen sind nur die jahrlichen Tilgungsraten konstant,

wéhrend die Zinsen mit fortschreitender Tilgung allmahlich sinken.

= Bei dem endfalligen Darlehen werden wahrend der Darlehenslaufzeit nur die
Zinsen bezahlt. Die Tilgung der Darlehenssumme erfolgt am Ende der Laufzeit

in einer Summe.

Bei Abschluss dieser Finanzierungsmodelle in Fremdwahrung will der Kreditnehmer
den Zinsvorteil der Fremdwahrung ausnitzen, um weniger Zinsen zu bezahlen.
Bei der Veranlagung in Tilgungstrager fir das endféllige Kapital ist auf eine

entsprechende Performance zu achten!
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In vielen Fallen hat man — nach derzeitigen Zahlen — mehr Schulden, da in den
Tilgungstrager, die von Kursen abhangig sind (fondsgebundene Lebensversicherung etc.),
mehr einbezahlt wurde, als man ausbezahlt bekommt und der Tilgungstrager die

prognostizierte Performance nicht erreicht.

Eine solche Situation kann auch durch eine ,,Fehlberatung“ — besonders hinsichtlich

der Veranlagung — entstanden sein.

Aber: Bei regelmaRiger Uberwachung kann man sowohl auf positive als auch auf

negative Entwicklungen des Finanzierungsmodells reagieren!

Unter Hinweis auf die Finanzkrise, verscharfte die Finanzmarktaufsicht (FMA)
nunmehr die Mindeststandards fir Fremdwahrungskredite. Eine Neuvergabe an
Private ist nun so gut wie unmoglich. ,, Die Empfehlung der FMA ist nur eine
unverbindliche Richtlinie, die mit keinen Sanktionen verknUpfbar ist. Sie richtet sich
unmittelbar an die Banken und nicht an die Kreditnehmer “. Viele Kreditnehmer haben
bisher ~ durch  die niedrigeren  Zinsen der  Fremdwahrung  profitiert.
Fremdwéhrungskredite sind nicht fur jedermann geeignet und bedirfen einer
professionellen Beratung und laufenden Betreuung. Fremdwéhrungskredit ist eine
lukrative Finanzierungsform, die in der Vergangenheit vielen nachweislich grofe
finanzielle Vorteile gebracht hat. Gleichzeitig sind die Banken bestrebt, das VVolumen
bei den Dbestehenden Vertrdgen zu reduzieren. Dennoch: Empfohlene
Umstiegsangebote von den Banken bzw. Konvertierungen (Umstieg auf Euro) erscheinen
momentan ,, nicht unbedingt sinnvoll“. Ohne fachkompetente Beratung sollte keine

Anderung des Finanzierungsmodells vorgenommen werden!

Warum eher nicht Konvertieren? Bei einem eventuellen Kursverlust sollte man erst
am Ende der Laufzeit darlber sprechen (falls es dann noch einen Kursverlust gibt).

Ein derzeitiger Kursverlust ist fiktiv, bei Konvertierung wird er real und schlagend.

Informieren Sie sich tber die Charts der letzten 20 Jahre einer Fremdwahrung (zB CHF)
und Sie werden sehen, dass bei einem Arbitragegeschaft (zZinsdifferenz) der Zinsvorteil,
Uber die Laufzeit gesehen, immer hoher ist, als ein eventueller Kursverlust,

da der Zinsvorteil jedes Jahr entstent und mit der Anzahl der Jahre multipliziert
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wird, ein Kursverlust stichtagbezogen ist, der sich laufend &ndert und nur einmal

anféllt (Stichtag).

Die Bank spricht immer ber Verluste, jedoch nicht von Gewinnen...

Ubrigens sollte man als Tilgungstrager, obwohl die Banken nach wie vor das
Fondsparen bewerben, keinen Fond wahlen, sondern ein Produkt mit Kapitalgarantie
und Hdchststandgarantie. Fonds sind volatile Tilgungstrager.
Allgemein gilt fir Tilgungstrager (Fondssparen, etc.): Nur wer gut informiert ist, kann

das eigene Geld auch mit gutem Gefuhl investieren!

Die Banken nehmen derzeit auf Grund der Marktsituation gerne eine Neuberechnung
der Performance der Tilgungstrager vor. Das kann zu bedenklichen Ergebnissen
fihren. Denn, wenn die Performance derzeit geringer ist, als die bei der
Kreditgewahrung berechnete, ergibt sich eine momentane Unterdeckung. Und dies
fihrt oft dazu, dass die Bank an den Kreditnehmer zusétzliche Forderungen stellt.
Diese sind oft nicht berechtigt, denn meistens ist eine derzeitige Unterdeckung durch
zusatzliche grundbiicherliche Pfandrechte ohnehin mehr als besichert. Und wesentlich
ist ja das Ergebnis am Ende der Laufzeit, nicht das momentane! Denn die Performance
des Tilgungstragers schwankt immer mehrmals Uber die Laufzeit und Werte der
Vergangenheit sind im Hinblick auf zukinftige Werte unbeachtlich. Einzig relevant ist

dann das Ergebnis am Ende der Laufzeit.

Sollte am Ende der Laufzeit dennoch eine Unterdeckung gegeben sein, kann man
dieses Problem ldsen, indem dann eine Laufzeitverlangerung vereinbart wird. Die

Bank erhélt dann langer Zinsen und die Unterdeckung wird behoben!

Hier und auch bei den anderen Kreditformen gilt:

Bei negativer Entwicklung des Firmenergebnisses erhalten Sie ein schlechtes Rating
(Bewertung) der Bank und mussen auf Grund des bewerteten Risikos hohere Zinsen
bzw. Margen bezahlen und eventuell Sicherheiten nachreichen bzw. beibringen.

Denn Kreditkonditionen orientieren sich an der Bonitét:
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= gute Bonitét = geringes Risiko = niedrigere Kreditzinsen

= schlechte Bonitat = hohes Risiko = hohere Kreditzinsen oder kein Kredit

Zu beachten: Die Nichtverlangerung des Betriebsmittelkredites bzw. eines

Kontokorrentkredites (KKK) durch die Hausbank fiihrt leicht zur Zahlungsunféhigkeit
(KKK vergleichsweise teure Kreditart, und Gefahr der Abhangigkeit).

Mit der Licon-Bonitatspriufung (finden Sie unter www.licon.at — Downloads — Analysen —
Bonititsanalyse Allgemeine Erklarung oder klicken Sie hier) kann jeder selbst die
Finanzkraft des eigenen Unternehmens errechnen und ist dann den Daten und Fakten
Dritter nicht ,, ausgeliefert . Weiterfuhrende Informationen zum Bonitatsmanagement

finden Sie hier!

Um richtige Entscheidungen treffen zu koénnen, nehmen Sie sich Zeit und

informieren Sie sich Uber einige der Licon-Leistungen, unter dem Motto:

., Licon kdmpft fiir Sie!

www.licon.at — Downloads — Erfolgsstorys abruf- und downloadbar:

= FEin, Bankenschicksal “ mehr Information Teil 1 — Teil 2

= Der Leidensweg eines Unternehmers mehr Information!

» Bedrohte Existenz tGiber Finanzoptimierung zum liquiden Betrieb mehr Information!

= Das Problem nicht richtig erkannt mehr Information!

» Das Problem eines endfélligen, nicht abgesicherten Kredites mehr Information!

Fur Feedback und Kontaktaufnahme klicken Sie hier!

oder um den Licon-Newsletter zu erhalten klicken Sie hier!

Mit freundlichen Griufien

LICON Liquid Consulting GmbH
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A
EMPFEHLUNGEN

DIE RATSCHLAGE DER EXPERTEN AN FRANKEN-KREDITNEHMER
., Sanierungsfall Fremdwdhrungskredit (FWK) ?“

» Ruhig Blut bewahren
Uberstiirzte Aktionen bringen nichts. Auf keinen Fall untiberlegt den Kredit von
Franken auf Euro wechseln.

FWK die nunmehr als ,, riskant *“ geltende Kreditform...

= Tilgungstrager-Check
Der Tilgungstréager sollte laufend kontrolliert werden.

Generell gilt: Je kiirzer die Laufzeit, desto geringer sollte auch das Risiko sein.

= Sehen Sie es positiv, ,,Panik ist nicht angebracht...*
Sehen Sie es auch von einer anderen Seite:

Die Verzinsung ist aktuell auf niedrigem Niveau.

» Beratung ist wichtig
Lassen Sie sich von Experten umfassend Gber Ihr Produkt beraten. Suchen Sie

zusatzlich auch Rat aullerhalb der finanzierenden Bank.
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SCHULDENSPIRALE BzW. SCHULDENFALLE: INFO ~

Juli 2010
WAS SOLL MAN DAGEGEN UNTERNEHMEN?

Die Wirtschaftskrise bedingt eine Phase der Neuausrichtung
und Orientierung. Gerade jetzt ist es unbedingt erforderlich, seine Finanzgebarung

genauestens zu Uberprifen!

Denn: Gerade der ,, kleine Sparer” mit geringen monatlichen Sparbetragen wird der
Verlierer dieser Krise sein, wenn er nicht Acht gibt!
Aber auch bei Unternehmen, welche Kredite laufen haben, ist die Uberpriifung

unbedingt erforderlich!

Die derzeitige Situation hat dazu gefuhrt, dass sich viele Leute Fragen stellen, wie zB:
= Was ist ein Versprechen eines Staates heutzutage noch wert?
= Welchen Wert besitzt das Versprechen einer Versicherungsgesellschaft, einer
Bank oder einer Fondsgesellschaft?
= Gibt es diese in einigen Jahren Uberhaupt noch?
= Was empfehlen die Banken lhren Kunden als Veranlagungen? Anleihen,
Aktien, Geldsparplane?

Jeder Kreditnehmer ist bestrebt, eine moglichst gunstige Finanzierung zu haben, mit
maoglichst geringen Ruckzahlungsraten.

Die gunstigste Variante war — und ist sie wohl immer noch — ein endféalliges Darlehen,
am besten noch ein Fremdwahrungsdarlehen. Solche Darlehen kommen immer noch
gunstiger und sind vorteilhafter als Annuitdtendarlehen (siehe www.licon.at —
Downloads  Unternehmerinformation —  Finanzierungsmodelle oder klicken Sie hier!).

Arbeiten Sie nicht nur fir die Bank!
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Bei einem endfélligen Darlehen werden wahrend der Darlehenslaufzeit nur die Zinsen
bezahlt. Die Tilgung der Darlehenssumme erfolgt am Ende der Laufzeit in einer
Summe. Und bei einem Fremdwéhrungsdarlehen will der Kredithehmer insbesondere
einen gegebenen Zinsvorteil (Fremdwahrung mit niedrigeren Zinsen als bei EURO-Darlehen)

ausnutzen.

Natlrlich wird bei endfalligen Darlehen auch angestrebt, (iber Veranlagungen (wie
fondsgebundene Lebensversicherungen etc.) und Uber deren Performance bzw. den aus einer
Veranlagung zu erzielenden Gewinn, einen Teil — oder das ganze Darlehen — am Ende

der Laufzeit abdecken zu kdnnen.

Der daraus resultierende Einsparungseffekt bewirkt:
v" eine Cash-Flow-Erhéhung (Free-Cash-Flow)
v’ eine hohere Liquiditat

v" eine bessere Bonitat

Und als weiterer Vorteil:
Verwendet man zur Tilgung der Kredite keine Kapitalraten sondern Ifd. Pramien fir
Tilgungstrager, so sind diese Prdmien auf Grund der prognostizierten Performance

geringer als die Kapitalrate.

Banken sind nunmehr angewiesen, wegen gegebener Risiken — und wohl auch im
Sinne eines besseren Geschaftes — endfallige und Fremdwahrungskredite nicht mehr
zu gewdhren. Die von den Banken angesprochenen Risiken sind dabei — zumindest
zum Teil — sicherlich gegeben. Denn tatséchlich gibt es oft Probleme, welche wir hier

auch anfihren wollen:

Die sogenannten Tilgungstrager, ob Einmalerlag oder Ansparer (Ifd. Zahlungen), werden
meist mit vielversprechender, hoher Performance angeboten. Dabei ist der
Vermittler (Makler) oft nur auf seine Provision bedacht und klart den Kreditnehmer oft

nicht ausreichend ber die mit der jeweiligen Veranlagung verbundenen Risiken auf.
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Nachweislich wird eine Performance von 6% bis 9% und mehr versprochen und auch
als Berechnungsgrundlage fiir die Ansparrate herangezogen. Es wird oft auch eine
gewisse ,, Gier* ausgeniitzt und werden aus diesem Grund auch volatile Fonds bzw.
Veranlagungen angeboten und schmackhaft gemacht, statt Sicherheit bietende,

konventionelle Anlagen mit Kapitalgarantie und HOochstwertgarantie anzubieten.

Anmerkung: Wenn diverse Berater wie zuvor beschrieben agieren, dann treffen
Bemerkungen wie ,,Gier frisst Hirn* oder ,,wenn das Wasser im Mund zusammen

lauft, trocknet das Gehirn aus®.

Dies flihrt und fuhrte dazu, dass der aus der Veranlagung erzielte Gewinn viel geringer
als erwartet ausfallt oder sich sogar in einen Verlust verwandelt. Es gibt bei solchen
Veranlagungen mehr ,, Verlierer* als ,, Gewinner . Am Laufzeitende ist dann weitaus
mehr Kapital fur die Kapitaltilgung aufzuwenden als erwartet wird, da die getétigte

Veranlagung samt Gewinn (oder derzeit oft Verlust) nicht ausreicht, das Kapital zu tilgen.

So kann es zB bei Fonds als Tilgungstréger passieren, dass der Fondswert am Ende der
Laufzeit geringer ist als der insgesamt einbezahlte Betrag. Dies ist insbesondere dann
der Fall, wenn der Kurswert am Laufzeitende multipliziert mit den Fondsanteilen

geringer ist als der Einstiegskurs multipliziert mit den Anteilen am Ende der Laufzeit.

Fallt das Ende der Laufzeit auf eine Zeit, bei welcher diese Konstellation gegeben ist,
und wére man gezwungen, zu diesem Zeitpunkt den Fonds aufzulésen und
auszusteigen, so wirden die erwahnten zusatzlichen Betrdge — oft sehr betrachtliche
Betrdage — zur vollen Kapitaltilgung aufzuwenden sein.

Zinsen bleiben bei unserer Berechnung unberticksichtigt, denn sie sind neutral.

Beispiel:
»  Kreditbetrag € 200.000,-
* in Fonds einbezahlt € 100.000,-
= Fondswert zum Stichtag lediglich € 50.000,-

Fur die Kredit-Kapitalabdeckung sind demnach noch € 150.000,- (€ 200.000,-
Kreditbetrag - € 50.000,- Fondswert) erforderlich. Berechnet war jedoch ein Gewinn bei der
Veranlagung in Hohe von € 100.000.-, so dass mit den insgesamt € 200.000.- der

volle Kreditbetrag hatte abgedeckt werden kdnnen.

Mittwoch, 24. November 2010 Seite 40 von 70



Dieser Fehlbetrag setzt sich daher wie folgt zusammen:

nicht eingetroffene Performance € 100.000,-
Kursverlust des Fonds € 50.000.-
Fehlbetrag gesamt € 150.000.-

Zur Rickzahlung des Kredits mussen daher in diesem Fall bis zur Falligkeit folgende

Betrdge aufgewendet werden:

Einzahlung in Fonds € 100.000,-
Restbetrag zur Kreditabdeckung € 150.000.-
Zu zahlender Betrag gesamt € 250.000.-

Das heif3t, es mussen € 50.000,- an reiner Kapitaltilgung mehr bezahlt werden, als die

Hohe des ausgeliehenen Kapitals betragen hat.

Sollte dann bei einem Fremdwéhrungskredit noch ein Kursverlust eintreten, so ist das

,, Desaster* perfekt!

Ein anderer Aspekt:
Bei finanziellen Engpéssen verlangen die Banken zumeist die Verpfdndung von
bestehenden oder neu abzuschlieBenden Lebensversicherungen an die Bank

(Zwangssituation).

Aber: Wann hat ,, Leben zu versichern einen Sinn? Wohl nur als private Versicherung
und unter der Voraussetzung, dass man die vereinbarte Gesamtlaufzeit voll einhalten
kann. Als Sicherheit fur eine Bank sind sie kaum geeignet (oder bieten einfach nur geringe
zusatzliche  Sicherheit), da bei solchen Versicherungen, insbesondere auch
fondsgebundene, in den ersten 12 Jahren der Laufzeit keine Gewinne erzielt werden
und bei einer vorzeitigen Auflésung weitaus weniger zur Auszahlung gelangt, als

einbezahlt wurde (Siehe Anhang Lebensversicherungen: Die Kostenfalle ist programmiert).

Denn es ist Tatsache und bewiesen, dass, wenn man die abgeschlossene Laufzeit von
20, 25 oder 30 Jahren von abgeschlossenen Lebensversicherungen nicht ,, durchhdilt “,

man zumeist einen enormen Geldverlust erleidet.
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Fazit: Treten diese negativen Fakten tatsédchlich — und kumuliert — ein, kann dies zur
Zahlungsunfahigkeit fiihren, was wiederum dazu fihrt, dass man zwar Veranlagungen
und Versicherungen lange Jahre bezahlt hat, aber dennoch die tbrigen Sicherheiten
wie zB eine verpfandete Liegenschaft in Anspruch genommen werden. Und das ist
kein Einzelschicksal. Aber keiner will daran schuld sein. Es ist aber der Unwissende

schuld!

Zu erwahnen ist, dass nach den Erfahrungswerten der Grofteil der Versicherten nicht
in der Lage ist, den abgeschlossenen Versicherungsvertrag bis Laufzeitende
einzuhalten, sondern diese Vertrdge vorzeitig — egal aus welchen Grunden — stilllegt

oder vorzeitig rickkauft etc. Die Versicherungen sind dabei die groRen Gewinner!

Und tibrigens: eine Uberschussbeteiligung wird erst am Ende der Laufzeit ausbezahlt;

dies wird aber nicht garantiert!

Es heiBt: Die Hohe der Gewinnbeteiligung héngt von der Entwicklung der
Kapitalmérkte, den tatsédchlichen Kapitalertragen sowie vom kinftigen Risiko- und

Kostenverlauf ab und kann nicht garantiert werden.

Einen Kredit erhdlt man immer nur (ber eine Bonitatsprifung. Das sollte aber
trotzdem nicht dazu flhren, dass die Bank alleine die Bedingungen und Vorstellungen
diktiert! Wichtig sind eigene Uberlegungen und Vorstellungen (welche die Sicherheiten
der Bank natiirlich nicht beeintrachtigen durfen!). Denn: Immerzu der Benachteiligte zu sein,
weil es die anderen so wollen und auch noch Bedingungen zu erfiillen... dem muss ein

Ende gesetzt werden!

Man sollte darauf achten, dass ein permanentes Verlieren bei volatilen (kursabhangigen)
Tilgungstragern, wie fondsgebundene Lebensversicherungen, verschiedene Fonds etc.,
maoglichst eingeschréankt wird. Denn bei solchen Veranlagungen kommt es immer
dazu, dass man in den ersten Jahren nur fir die GebUhren einzahlt und der Zahler
eigentlich immer nur der Verlierer ist. Etwaige Verluste sind immer nur vom Zahler zu

tragen, nie von den Gesellschaften.
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Wie erwéhnt, ist die gunstigste Finanzierung fur den Kreditnehmer die endféllige
Finanzierung, bei welcher man (ber die Laufzeit nur die Zinsen zu bezahlen hat.
Derzeit erscheint ein Zinsvorteil aus Fremdwéahrungs-Finanzierungen nur mehr selten
maoglich zu sein, da die Banken nur mehr in besonderen Ausnahmefallen und absolut
bester Bonitadt, Fremdwé&hrungskredite genehmigen, dies unter Berufung auf
Empfehlungen der FMA. Banken missen fir solche Kredite auch hohere
Risikorticklagen bilden und haben daher ein massives Eigeninteresse an einer EURO-

Finanzierung, damit ihr Finanzierungsspielraum nicht eingeschrénkt wird.

Derzeit (Stand April 2010) haben Osterreichs Haushalte Frankenkredite in Hohe von rund
34,5 Milliarden Euro laufen.

Bei Fremdwahrungskrediten sollte jedenfalls der zu erzielende Zinsvorteil (zeitbezogen)
im Vordergrund stehen, nicht die Aussicht auf einen Kursgewinn. Kursgewinne und
Kursverluste kénnen ja erst am Ende der Laufzeit beurteilt und geregelt werden

(stichtagsbezogen).

Uber das Finanzierungsmodell ,,Endfallig«:

Werden Veranlagungen fir Finanzierungen mit den Produkten der klassischen
Lebensversicherungen, der fondsgebundenen Lebensversicherung und / oder dem
Investment etwa in Fonds getdtigt, sollte man darauf achten, dass nur eine absolut
realistische Performance zur Berechnung herangezogen wird... so weit das bei diesen

Produkten tiberhaupt moglich erscheint.

Es ist auf Grund der geschilderten — moglichen — Umstdnde zu empfehlen, andere
Varianten bei den Veranlagungen in Erwdgung zu ziehen bzw. die

Veranlagungsstrategie zu dndern.
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Unsere Empfehlung daher:

Je nach gegebenen Umstanden:

= Tilgungstréger Gberdenken, eventuell Umstieg von volatilen in konventionelle
Tilgungstrager

= Fonds auf Werthaltigkeit tberprufen, stilllegen oder aussteigen
= Ansparsumme neu errechnen auf Basis der Kapitaltilgung

Bei Umfinanzierung eines bestehenden Kredites mit Tilgungstrédger sollte man in der
dzt. Situation als Tilgungstrager die Hohe der Kapitalrate in Betracht ziehen. Man hat
dann die Mdglichkeit, sobald eine sinnvolle Summe ,,Cash Konto* als Einmalerlag
erreicht ist, sich am Kapitalmarkt Gewinne zu holen und damit die Kreditsumme zu

reduzieren.

Bei einer solchen Finanzierungsform besteht keine Bindung an diverse Vertrdge. Und
Einmalerldge sollten nur dann getatigt werden, wenn bei dem gewéhlten Produkt
absolute Kapitalgarantie und Hochststandsgarantie gegeben ist. Es sollte sich um ein
sicheres Produkt handeln, welches mdglichst unabhéangig von der Entwicklung der
Kapitalmérkte laufend stabile Ertrdge erzielt. Empfehlenswert ware, wenn der
Ertragszinssatz Uber dem jeweiligen Kreditzinssatz liegt. Auch ist eine besondere
Flexibilitat bei dieser Finanzierungsform gegeben (Aussetzung der Kapitalrate zB bei

Babypausen, Arbeitslosigkeit oder Bildungskarenz, etc.).

Vorteil der Bank (bei endfalligen Krediten): Sie erhalt tiber die volle Laufzeit die Zinsen
immer vom vollen Kreditbetrag. Sicherheiten mussen aus der Substanz (Besitz)

gegeben sein.

Vorteile der Kunden: Bei der empfohlenen Vorgangsweise besteht eine gewisse
Flexibilitdt bei der Rilckzahlung. Man ist somit keinen unnétigen Risiken und

,Dritten mehr ausgeliefert.

Zu bedenken ist, dass die Tilgung eines Kredites mit Kapitalrate die teuerste aber auch
die sicherste Variante ist, aber nur solange bis man mit einem angesparten Betrag in
eine konventionelle Vermdgenshildung geht!
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Ein weiterer Vorteil bei endfélligen Darlehen sind die Kosten. Bei Tilgungsdarlehen
zahlt der Kunde Kapital und Zinsen. Bei Darlehen mit Tilgungstrdger — unter auf
Sicherheit bedachter Vorgangsweise, wie erwédhnt — zahlt der Kunde je nach
Performance fir Kapital und Zinsen weniger als die Darlehenssumme zuriick (siehe
www.licon.at — Downloads Unternehmerinformation — Kreditfinanzierung tber Vermdgensaufbau

oder klicken Sie hier!).

FAZIT: Beratung ist wichtig!
Lassen Sie sich von Experten umfassend uber lhr Produkt beraten. Suchen Sie

zusatzlich auch Rat aufRerhalb der finanzierenden Bank.

Variable Kreditzinsen mit Zinscap derzeit erste Wahl

Empfehlung. Weil nicht nur die Sparzinsen weiter am Boden liegen, sondern auch die Kreditzinsen, haben wir diesmal
ein paar Ratschldge: Grundsétzlich rat Licon auf jeden Fall zu variablen Zinsen, weil die Banken derzeit aus der Angst der
Kunden Kapital schlagen wirden und sich Fixvereinbarungen teuer einkaufen lieBen. Gleichzeitig empfiehlt Licon, die
variablen Konditionen mittels Zinscap abzusichern, um so flir einen gewissen Zeitraum eine Zinsobergrenze einzuziehen.
Allerdings sollte Zinscap und Kredit méglichst nicht bei ein und derselben Bank abgeschlossen werden. Derzeit liegen die
Absicherungskosten fiir ein Zinscap mit einer Laufzeit von vier bis funf Jahren ca. bei 2% bis 2,5% der Kreditsumme. Licon
rét seinen Kunden, maoglichst lange Laufzeiten zu wahlen, gleichzeitig sollte mit der Bank aber eine Vereinbarung getroffen
werden, dass eine vorzeitige Tilgung ohne Pénale mdglich ist. Dadurch bleibt der Kreditnehmer flexibel und kann in guten
Zeiten hoher Rickzahlungen leisten.

ALLGEMEINE ERLAUTERUNGEN ZU FONDS

Zahlt man in einen Fonds ein (Einmalerlag oder Ifd. Zahlungen), so kauft man je nach
Kurs eine bestimmte Anzahl von Anteilen. Bei Einmalerlag ist die Anzahl der Anteile
wéhrend der Laufzeit immer konstant. Bei laufenden Zahlungen erhoht sich die
Anzahl der Anteile wéhrend der Laufzeit. Es werden mit den laufenden Raten jeweils

mehr oder weniger Anteile zusatzlich beschafft (je nach gegebenem Kurs).
Der Wert eines FONDS errechnet sich wie folgt bei EINMALERLAG:

= Einzahlung: € 100.000,-
» FEinstiegskurs: € 1,- pro Anteil
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= Erworbene Anteile: € 100.000,- X € 1,- =€ 100.000 (Fondswert)

Bei Kursverlust von € 1,- pro Anteil auf € 0,5 pro Anteil, &ndert sich der Wert wie
folgt:
= 100.000 Anteile x 0,5 Kurs =€ 50.000,- (Fondswert)

Allgemein: Wenn die erworbenen Anteile bei Einmalerlag immer gleich bleiben,

andert sich der Fondswert nach dem jeweiligen Kurs.

Wert eines FONDS bei gleichbleibenden MONATLICHEN ZAHLUNGEN:

= Liegt der Kurs eines Fonds tber dem Einstiegskurs, so erhalt man fur die
gleichbleibende Rate weniger Anteile als beim Einstiegskurs.

= Liegt der Kurs bei den Zuk&ufen unter dem Einstiegskurs so erhdlt man mehr
Anteile (Leverage-Effekt).

= Da der Fondswert sich zusammensetzt aus Anteile x Kurs, besteht nur dann ein
Gewinn, wenn am Ende der Laufzeit der aktuelle Kurs im Schnitt tber den
jeweiligen Einstiegskursen liegt. Liegt er darunter, entsteht ein Verlust.

= Ein Ausstieg aus einem Fonds ist nur dann empfehlenswert, wenn dabei zumindest

kein Verlust eintritt, besser ein Gewinn gegeben ist.
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Bei Lebensversicherungen unterscheidet man die KLASSISCHE
LLEBENSVERSICHERUNG und die FONDSGEBUNDENE

LEBENSVERSICHERUNG:

= Bei einer klassischen Lebensversicherung wird die Uberschussbeteiligung erst am
Ende der Laufzeit ausbezahlt; wird aber nicht garantiert. Ein vorzeitiger Ausstieg ist

immer mit VVerlusten verbunden.

= Bei einer fondsgebundenen Lebensversicherung hangt der Wert von dem am

Laufzeitende aktuellen Kurs ab.

Kurs
A
_ GEWINN
Anteile> 1
Einstiegskurs e 77 v e,
VERLUST l/ /A { f"le/e J /<
0 Jahre 15 Jahre 20 Jahre  Zeit
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Anhang

Lebensversicherungen: Die Kostenfalle ist programmiert
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Lebensversicherungen: Die Kostenfalle ist programmiert

Erst nach zehn Jahren Bindung hat der Vertragsnenmer zumindest die Kosten wieder
verdient. Bis zu einem Fiinftel der eingezahlten Pramie bei Lebensversicherungen sind
Kosten. Die Versicherer hingegen wahnen sich vergleichsweise billiger als
Investmentfonds.

1,15 Prozent bis 2,33 Prozent - diese magere Rendite hat der Konsumentenschutz bei
Lebensversicherungen erhoben. Wenn ein heute 40-Jahriger 20 Jahre lang monatlich
100 € Pramie einzahlt - also gesamt 24.000 €, kann dieser nur auf eine prognostizierte
Ablaufleistung von 27.000 € bis 30.500 € hoffen.

Bei Er- und Ablebensversicherungen fressen die Kosten den Ertrag auf, sie rentieren
sich daher nicht. Das hat der Verein fiir Konsumenteninformation (VKI) erhoben.
Kdnnen sich bei mehr als zehn Millionen bestehenden Versicherungsvertragen in
Osterreich dennoch so viele Konsumenten irren? Laut VKI schon. Dieser rechnet
anhand eines Beispiels vor: Von einem eingezahlten Betrag von 24.000 € werden
lediglich 19.000 € fiir den Kunden veranlagt, die restlichen 5000 € sind Kosten fiir den
Versicherungsnehmer. ,,Das ist ein Grundiibel bei Lebensversicherungen", sagt VKI-
Geschiftsfiihrer Franz Floss. Denn verkauft werden die Produkte ganz anders: ,,.Beim
Abschluss erfahrt man kaum etwas Uber die Kosten und versprochen wird der
Zinsertrag auf den einzuzahlenden Gesamtbetrag."

Musste der Kunde friiher Provision, Risikoprdmie und Versicherungssteuer schon im
ersten Versicherungsjahr berappen, kann er diese Kosten heute in funf Jahren
abstottern. Doch: Bis allein die Kosten wieder verdient worden sind, vergehen im
Schnitt ca. zehn Jahre. Und auch die Zinsertrdge bei Versicherungen seien nur
geschitzt und keineswegs garantiert. Der VKI empfiehlt: ,Hinde weg von
Lebensversicherungen.”

Vertragsprosa unnétig

Den Verband der Versicherungsunternehmen (VVO) lésst das kalt: ,Man kann die
Vertrdge naturlich auch mit Prosa ergdnzen”, meint der Vorsitzende
Lebensversicherungen des VVO, Manfred Baumgartl, zu einer detaillierten
Kostenaufstellung in Versicherungsvertragen. Ein Informationsdefizit in puncto
Kostendetails sieht er nicht. ,, Transparenz ist eine direkte Funktion des Wissens. Und
Prozentzahlen sind nicht jedermanns Sache." Fir Baumgartl ist das Zahlenwerk des
VKI Humbug: Freilich kdnne man den Lebensversicherern vorhalten, Renditen von
sieben Prozent von vor 20 Jahren bis heute nicht eingehalten zu haben. Allerdings
wéren von den Versicherern heutzutage erbrachte 3,5 Prozent angesichts des
Zinsniveaus und von Kapitalmarktkrisen ein vorbildliches Plus.
Konsumentenschiitzerin ~ Gabi  Kreindl sieht darin  nicht mehr als ein
Ablenkungsmandver: ,,Das dndert nichts an der Kostensituation."
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Baumgartl stoft sich abgesehen von den Provisionsberechnungen des VKI besonders
an dessen Kalkulation zu den laufenden Versicherungskosten. Im Vergleich mit einem
herkommlichen Investmentfonds seien ndmlich die Kosten einer Lebensversicherung
sogar geringer. Wahrend bei Fonds inklusive Ausgabeaufschlag 0,5 bis 2,5 Prozent des
durchschnittlich veranlagten Kapitals anfielen, seien es bei Lebensversicherungen nur
bis zu 0,7 Prozent.
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L.ICONe

@ LIQUID CONSULTING GmbH

tel +43 (0) 4227 /21 80 3 mobil +43 (0) 32 52 742 fax +43 (0) 4227 /31125
www.licon.at e-mail: licon@aon.at

LICON
FINANZIERUNGSMODELL

. ohne Risiko fur Kreditgeber und Kreditnehmer

. ohne Fremdwahrungskredit
. ohne Tilgungstrager

. ohne zusatzliche Sicherheiten
. ohne Risiken Geld vom Kapitalmarkt holen

. Vorteil fur den Kreditgeber

Doppelte Zinseinnahmen, da die Zinsen tber die gesamte
Laufzeit vom vollen und nicht vom fallenden Kreditbetrag
berechnet werden.

. Vorteil fur den Kreditnehmer

Die zu zahlenden Zinsen werden von Jahr zu Jahr geringer und
entfallen zur Ganze ab der Halfte der Laufzeit, oder es tritt
zumindest eine erhebliche Ersparnis ein.

SOMIT BESTEHT EINE WIN-WIN-SITUATION
FUR BEIDE SEITEN.

DAHER ERHEBLICHER WIRTSCHAFTLICHER VORTEIL
FUR DIE BANK UND FUR DEN KUNDEN!
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VERKAUFSVOLLMACHT

Mittwoch, 24. November 2010 Seite 52 von 70



Ande

BKS Bank AG

Direktion Klagenfurt — Never Platz
Dr. Arthur Lemisch Platz 5

9020 Kiagonfurt

Verkaufsvolimacht

Dor () Gefortatele) O IS o> QNN - (<) Eoentimer o der

Liegenschaft

EZ

A teile, untrennbar
verbunden mit Wohnungseigentum an

Der (Die) Genannta{n) bevolimichtig(t)en hiermit, fir cie Dauver von 3 Jahren fir sich und seine
(ihre) Rechisnachfoiger - unter ausdriicklichem Verzicht auf einen Widemu! - die BKS Bank AG, FN
10s 98020 Kiagenfurt, vorsiehe {0 (n) Liegenschalien)
Bezirksgericht Antefle, untrennbar verbunden mit
Wohnungseigentum an Wohnung anz (oder zum Ted) und an wen immer im

Kzaufwege zu verduBern sowie rechisglitiy Kaufverlrige saml e chsfdhiger
Aufsandungserkldrungen hinsichliich obgenannter(n) Liegenschaft{en)
dmmmmme Corcogench! s G Socic.  uniennbar verbunden mit

Wohnungsaigentum an 2u ferfigen, weltars die Zahlungsbedingungen
2 . i ¢ gunge
und sonstigen Vertragsbestimmungen zu vereinbaren und hierliber rechisglitig zu quitheren sowie
zur Ahdackung der offen aushaftanden Schulden, weicher Art auch immer, zu verwenden

entbinden und die Bekannigabe alier auf Ihn (sic) Bazug habenden gespeicharten Daten im Sinne

gs Datenschutzgesstzes zu verlangen

/ Weiters alle Personen von i (ihefihnen) gegeniber beslehenden Verschwiegenheitspllichien zu

Dies= Volimacht! erstreckt sich weiters suf samitliche grunddicherliche Eingaben belrofiend die
e L D
SERNRRRE /1< le unlrennbar verbundan mit Wohaungseigentum an Wohnun Qi
@ »'s0 Rangordnungsanmerkungen, Vormerkungen und Einverleibungen 2u fertigen und
anzubringen, Einverleibungsbewilligungen zu erleilen, Zustellungen aller Art, insbesondere von
Grundbuchsbescheiden entgegenzunehmen und Gberhaupl afes vorzukehren, was fir diese

Rechisasnasleqgenheit fiir nBlig und nitzlich erachtel wird
geieg 9

Gileichzseitiy bevollmachtig{t)en der (die) unterfertigia{n) Vollmachigeber{in) die Bank nach ihrem
Ermessen und nach ihrer Wah! einen immobiienmakier mit dem Verkaul der Liegenschalt zu be-
trauen, wogagen der (die) Vollmachtgeber(in) sich verpliichiat({n), der Volimachinehmerin samtiiche
Kosten, Geblhren, Spesen und Auslagen, sowie Provisionen elc die der Immobillenmakler fur
seine Tatigkeit in Rachnung stellt, Ober erste Aufforderung binnen drei Tagan unter Verzicht auf

jegliche Einwendungen in Barem 2u ersetzen

<
D
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?) Weiters verpflichte{t)n sich der (die) Vollmachtgeber(in), der Vollmachinehmerin alle Spesen,
Barauslagen, Gebihren elc., die ihr in Wahrung und Vertretung ihres Interesses in dieser Rechis-
*/ angelegenheil entsiehen, unverziglich in Barem 2u ersetzen.

Vor Verkauf der Liegenschaft wird das Kreditinstitut, die Liegenschafl von einem auf Kosten des
Geferligten zu bestellenden gerichtlich beeideten Sachverstandigen schdtzen lassen. Das Ergebnis
der Schitzung wird das Kreditinstitu! dem Kunden zusammen mit der Aufforderung milteilen,
binnen angemessener Frist einen Kaufinleressenten namhaft zu machen, der auch innerhalb dieser
Frist zumindest den ermitteiten Schatzwert als Kaufpreis an das Kreditinstitut bezahit.
Wird vom Kunden innerhalb der Frist kein Kaufinteressent namhaft gemacht, bzw. der Kaufpreis
vom namhaft gemachten Interessenten nicht bezahlt, ist das Kreditinslitut unwiderruflich berechtigt,
die Sicherheit im Namen des Kunden zumindest zu 80 % des Schatrwerles zu verkaufen. Solite
5 binnen einer Frist von 6 Monalen die Liegenschaft zu 80 % des Schitzwertes nicht verkauft werden
+ | kdnnen, ist das Kreditinstilut berechligt, die Liegenschaft zu 60 % des Schitzwertes zu verkaufen.

Zur Enmittiung des Schatzwertes verpflichtet(n) sich der (die) Gefertigte(n), dem Sachverstandigen
alle erforderdichen Informationen und Dokumente 2ur Verfigung zu slellen sowie dem
Sachverstindigen den ungehinderten Zugang zur Liegenschaft zu gewdhren.

Diese Verkaufsvollmacht dient insbesondere zur Besicherung aller Forderungen und Anspruche,
die der Bank aus ihrer Geschaftsverbindung mit

mbdgen diese Forderungen und Anspriiche aus dem Konlo, sus Wechseln, aus Garanlien, aus
Zinsen, Kosten und Spesen oder aus welchem Rechistitel immer herrGhren und in EUR oder in
einer anderen Wahrung zahlbar sein, zustehen.

Fir alle Streitigkeiten aus dieser Vollmacht wird die Gerichisbarkeil des sachlich zustandigen Ge-
richls beim Hauplsitz der Bank vereinbart. Es bleibt der Bank vorbehaiten, den fir den (die) Voli-
machtgeber{in) zustindigen aligemeinen Gerichtsstand zu wahlen, Es gilt dsterreichisches Recht.

Sofern das Konsumentenschulzgesetz anzuwenden ist, gilt - soweil die obige Vereinbarung nicht
anwendbar ist - dia Regelung des § 14 KSchG.
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KOMMENTAR ZUR VERKAUFSVOLLMACHT Bzw.
ANDERUNGSVORSCHLAGES DR. G. K.:

1) Warum, was ist damit gemeint?

2) Keine Maklergebtihren fur K.! Bank hat eigenes Maklerbiro. Wenn Kosten,

alleine der Kaufer! K. darf damit nicht belastet werden!

3) Nur so weit diese nicht Kdufer zu tragen haben! VVorherige Mitteilung!

4) Bank hat eigene Sachverstandige, keine Kosten fiir K.! Schétzwert ist

mitzuteilen, damit Hohe Gberprift, allenfalls gedndert werden kann!

5) Auch Bank verpflichtet, zunachst zu 100% des Schétzwertes anzubieten! Keine
Verringerung des Kaufpreises im Vorhinein! Uber geringeren Kaufpreis ist
Einvernahme herzustellen (auch wenn K. Kaufer bringt, der weniger als Schatzwert

bezahlt).

6) Keine Alleinverkaufsvollmacht! Auch nicht an Makler!
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ANLAGEVERMOGEN
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| BKS Bank AG, Direktion Klagenfurt - Neuer Platz, Dr. Arthur Lemisch Platz 5, 9020 Klagenfurt

Kurziubersicht

Kreditnehmer

Dr.

Aut-
Liegenschaft Ordination ( ) mit 6 KFZ - Stellplatzen

Aut-

Einlagezahl  , im Grundbuch

Bezirksgericht
Stichtag 21.02.2005
Gutachter
Auftraggeber Dion. Kiagenfurt, Hr. Mag.
Gultigkeit Nur fUr die zum internen Gebrauch
Preisbasis Alle Preise sind angegeben in Euro und exklusive Umsatzsteuer
Schatzungsgebihr verrechnet: € 150, Paraphe:

Zusammenfassung

Sachwert 362.804,00/
Ertragswert 347.746,00
Verkehrswert 330.000,00!
80,00 % interner Belehnwert 264.000,00
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KREDITFINANZIERUNG
UBER
VERMOGENSAUFBAU
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LICON.

@ LIQUID CONSULTING GmbH

l/intavnaﬁmans;émislauﬁ-
Dhre 564"vka®

UNTERNEHMERINFORMATION

Sicherung der Liquiditit
Kapitalfreisetzung fiir Investitionen
Aus der Schuldenfalle entkommen

Vermeidung von Insolvenzgefahren

durch

KREDITFINANZIERUNG

iber

KAPITALANLAGE

bzw.

VERMOGENSAUFBAU

Grundsatzinformation

....... Die innovativen LICON - Methoden

Mehr Information unter: + 43(0)4227-21803

LICON-Management _

L. C. Biiro LICON GmbH Telefon 04227 - 46 00
Unterbergen 82 Fax 04227 - 46 00 - 55
A-9163 UNTERBERGEN Mobil 0664 - 32 52 742

E-mail liconb@aon.at
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Ein nicht ungewohnlicher Verlauf........

Die Spirale beginnt sich zu drehen.......
(mancher Betrieb wird sich wiedererkennen)

Ein Betrieb, welcher an sich gesund ist und eine gute Ertragskraft aufweist sieht
sich gezwungen, um konkurrenzfahig zu bleiben, erhebliche Erhaltungs- oder
Neuinvestitionen zu tatigen. Oder es ist eine Erweiterung /Ausbau geplant....

(Die Ausgangslage kdnnte auch die Neuerrichtung eines Betriebes sein)

Die notwendigen und sinnvollen Investitionen kénnen nicht aus dem Cash Flow
finanziert werden. Neben der Verwendung von Eigenmitteln ist eine
Kreditfinanzierung in gréRerem Umfang erforderlich.

Auf Grund der Ertragslage und der gegebenen Sicherheiten ist die Hausbank
gerne bereit, die Finanzierung zu ubernehmen. Dies Ublicherweise Uber einen
Annuitatenkredit mit einer Laufzeit von zumindest 15 Jahren. Die Ratenhdhe
wird den Gegebenheiten (Ertragskraft, Cash — Flow) angepasst. Alles scheint in
Ordnung zu sein, die Investitionen erflllen Thren Zweck, die Kreditraten kdnnen
wie berechnet auch bedient werden.

Nach einigen (meistens spatestens nach 5-6) Jahren ergibt sich die
Notwendigkeit, wiederum zu investieren, um die Substanz zu erhalten bzw.
Neuerungen durchzufuhren. Die Bank ist wiederum bereit zu finanzieren.

Es sind jetzt fiir einen Zeitraum von zumindest 10 Jahren schon 2 Kreditraten zu
bedienen, was mit groRter Anstrengung auch gerade noch gelingt.

Reserven flr Unvorhergesehenes, Umsatzriickgang oder sonstige sich negativ
auswirkende Umstéande sind nicht mehr vorhanden. Und nach weiteren 5-6
Jahren sollte wieder investiert werden....

Dies kann entweder zu einer Situation fuhren, wo Kredite von Haus aus
notleidend werden, oder es tritt mangels der notwendigen Investitionen ein
Umsatz- und Gewinnriickgang ein, der dazu fiihrt, dass es bei den bisherigen
Krediten zu Problemen bei der Rickfihrung kommt. Dies kann bis zur
Insolvenzgefahr fihren.

Die Spirale beginnt sich zu drehen, die Schuldenfalle schnappt zu!
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Die Substanz (verpfandete Liegenschaften) gerét in Gefahr!
Die Sicherheit der Bank ist jedoch auf Grund der grundbicherlichen
Sicherstellungen noch immer gegeben!

Der Zeitpunkt, zu dem diese Gefahr eintritt, wird von vielen Betriebsinhabern
oft nicht rechtzeitig erkannt, da ja alles bestens lauft. Aber geringfigige
Veranderungen bei den Umsatz- oder Gewinnzahlen kénnen die Probleme
spontan aufbrechen lassen. (Bei Fremdenverkehrsunternehmen geniigt da oft
eine schlechtere Saison, aus welchen Grinden immer, bei anderen Betrieben
reicht es oft aus, die Produktion mangels vorhandenem Kapital nicht auf
kostengunstigere Methoden, fur welche weitere Investitionen notwendig waren,
umstellen zu kdnnen).

Wie kann man nun dieser Gefahr entrinnen oder sie von
Haus aus vermeiden?

Das Zauberwort heil3t hier: Kreditfinanzierung tber
Vermdogensbildung!

Wie funktioniert das?

Ganz einfach: Bei der, wie oben geschildert, zundchst hervorragenden
Bonitatssituation werden die Banken bereit sein, Kredite endféllig zu stellen,
wobei das endfallige Kapital tiber eine Veranlagung erwirtschaftet wird. An die
Bank sind Ober die Laufzeit nur die jeweils vereinbarten Zinsen zu bezahlen.
Eine Kapitalrate entféllt.

Bei ausreichender Bonitat kann zusétzlich noch auf einen zinsengunstigeren
Fremdwahrungskredit gegriffen werden. Eine genaue Beobachtung der
Zinsentwicklung und der Entwicklung der Wé&hrungsparitat ist hier unbedingt
erforderlich! In den letzten Jahren konnten hiebei erhebliche Kursgewinne von
den Kreditnehmern erzielt werden.

Unabhéngig davon, in welcher Wahrung der Kredit aufgenommen wird, ist der
am Ende der Laufzeit fallige Kapitalbetrag anzusparen bzw. durch Veranlagung
zu erwirtschaften. Hiebei ist darauf zu achten, dass man keineswegs eine mit
hohem Risiko behaftete volatile Anlagemdglichkeit sucht, sondern es sich um
ein konservatives Produkt mit Kapital- und Hochststandsgarantie handelt,
welches grolitmaogliche Sicherheit bietet.
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Die Banken werden fir die Berechnung des Endbetrages die zu erwartende
Performance des gewéhlten Produktes sehr vorsichtig einschatzen, was
wiederum die groBe Chance bietet, dass bei gutem Verlauf am Ende der Laufzeit
ein — oft sehr erheblicher - Uberschuss ubrig bleibt oder die Laufzeit des
Kredites durch vorzeitiges erreichen der notwendigen Kapitalhdhe erheblich
reduziert werden kann.

Zur Ansparung des Kapitals kdnnen verschiedene Methoden verwendet werden:

Die ertragreichste Variante und damit die mit der grofiten Ersparnis ist die
Veranlagung uber Einmalerlag. Dies setzt, je nach Laufzeit, voraus, dass 1/2 bis
1/3 des gesamt bendtigten Kapitals vorhanden ist und nicht als Teilfinanzierung
sondern als Einmalerlag verwendet wird. Es sind damit (ber die gesamte
Laufzeit nur mehr die Zinsen fir den Kredit zu bezahlen, die sonst erforderliche
Kapitalrate steht als freigesetztes Kapital zur sinnvollen Verwendung zur
Verfugung. Da die Veranlagung zu Gunsten der finanzierenden Bank verpfandet
ist, verringert sich die Sicherheit fir die Bank nicht, im Gegenteil, durch die
Performance der Veranlagung steigt sie laufend!

Die néchste Variante ist, die in den ersten 6 Jahren bei einem normalen Kredit
aufzuwendende Kapitalrate einmal jéhrlich zu veranlagen, was dazu flhrt, dass
bei 20-jahriger Laufzeit des Kredites die zum Erreichen des notwendigen
Endkapitals notwendige Veranlagungshéhe nach 6 Jahren erreicht wird. Die
dann fir die weitere Laufzeit ersparte Kapitalrate kann sinnvoll fur Investitionen
ohne Kreditaufnahme oder weitere Veranlagungen verwendet werden.

Als Drittes ist die Ansparung uUber Monatsraten zu erwéhnen, wobei auch hier
auf Grund der Ertragskraft des gewéhlten Produktes eine erhebliche Ersparnis
fur den Kreditnehmer eintritt.

Was wird durch diese Finanzierungsart bewirkt?

Zunachst ist zu beachten, dass bei allen 3 Varianten die Kreditzinsen uber die
gesamte Laufzeit vom Gesamtkreditbetrag zu bezahlen sind, also in Summe
mehr Zinsen zu bezahlen sind als bei der tblichen Annuitdtenmethode (Vorteil
fiir die Bank!).

Dennoch tritt bei allen 3 Varianten fiir den Kreditnehmer eine erhebliche
Ersparnis ein, da die Performance des Veranlagungsproduktes die Zinsen bei
weitem Ubertrifft. Die Liquiditat steigt damit und es ist volle Flexibilitat
gegeben, je nach Performance des Veranlagungsproduktes.
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Ist die tatséchliche Performance héher als die von der kreditgewéhrenden Bank
errechnete und anerkannte, kann entweder die Laufzeit verkdirzt werden oder mit
Ablauf der Laufzeit ein erheblicher Uberschuss erzielt werden. Sollte wider
erwarten die Performance nicht erreicht werden, ist eine Laufzeitverlangerung
oder Nachveranlagung maéglich. Schwierigkeiten werden dadurch vermieden.

Ausgehend von der geschilderten Grundsituation (der erste Annuitatenkredit
kann ohne alle Probleme bedient werden) ergibt sich, dass der Betrieb, wenn er
jeweils den Betrag, welcher fir die Bedienung des normalen Annuitatenkredites
notwendig gewesen waére, auch verwendet, das hei8t nicht nur den nach den
Varianten aufzuwendenden Betrag an Zinsen und allfalliger Ansparung bezabhlt,
sondern auch die jeweilige Ersparnis entweder fir weitere Investitionen
verwendet oder jeweils gewinnbringend veranlagt, dass der Betrieb nie in
Liquiditatsengpdsse gelangen kann, da auch alle weiteren zukiinftig
notwendigen Aufwendungen, mit oder ohne Kreditaufnahme, problemlos so
finanziert werden konnen, dass der urspringlich eingeplante Betrag nicht
uberschritten wird!

Die Folge:

- keine Liquiditatsengpasse durch erhebliche Ersparnisse
(Kapitalfreisetzung!);

- weitere notwendige oder gewtinschte Investitionen sind ohne
Mehraufwand finanzierbar;

- Keine Gefahr einer Insolvenz oder von Substanzverlust durch
Zwangsversteigerungen;

- immer die beste Bonitatsstufe (Rating);

- immer liquide Mittel zum Uberstehen von Problemzeiten
vorhanden;

- Kein erhohtes Risiko flr die Bank, sogar hdhere Einnahmen aus
Zinsen.

Es gibt keine besseren und sichereren Finanzierungsinstrumente zum
sicheren und liquiden Fortbestehen eines Betriebes!

LICON....... der wissende Unternehmer!
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